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IMPACTO DE LA POLITICA MONETARIA DE MEXICO EN EL PIB (2006 — 2018)

RESUMEN

La presente investigacion se llevé a cabo en México analizando los periodos de dos
sexenios correspondientes a los presidentes Felipe Calderén (2006-2012) y Enrique
Pefia Nieto (2012-2018) con la finalidad de analizar el impacto de la politica
monetaria de México en el crecimiento econdmico para el periodo de 2006 a 2018.
La metodologia empleada fue realizada en dos fases, la primera consistié en la
revision de datos otorgados por el Banco de México, asi como también en la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), revistas cientificas, periédicos y
paginas de internet. Asi se pueda tener una mejor comprension y desarrollo del
tema. La segunda fase fue un proceso de datos y se hizo para calcular la tasa de
crecimiento anual compuesta (TCMA) del PIB, tasa de interés, tasa de inflacion, tipo
de cambio, reserva internacional y cetes. Se hace un modelo de regresion lineal
multiple de cada uno de los periodos asimilados y asi poder comprobar la hipétesis
gue apoya el estudio. Los principales resultados fueron que para la (Ri) reserva
internacional y él (F) tipo de cambio desde el lado de la exportacion tiene un
crecimiento a la par con el Producto Interno Bruto (PIB), por lo que concluyo que ha
existido un crecimiento lento y varios decesos econémicos, ya que su contribucion

econdmica ha ido disminuyendo.

Palabras clave: politica monetaria, Producto Interno Bruto (PIB), modelo de

regresion lineal maltiple.

ABSTRACT

The present investigation was carried out in Mexico analyzing the periods of two six-
year periods corresponding to the presidents Felipe Calderon (2006-2012) and
Enrigue Pefia Nieto (2012-2018) in order to analyze the impact of the monetary

policy of Mexico in the economic growth for the period from 2006 to 2018. The



methodology used was carried out in two phases, the first was the review of data
granted by the Bank of Mexico, as well as the Ministry of Finance and Public Credit
(SHCP), magazines scientists, newspapers and websites. Since you can have a
better understanding and development of the subject. The second phase was a data
process and was done to calculate the compound annual growth rate (TCMA) of
GDP, interest rate, inflation rate, exchange rate, international reserve and cetes.
Likewise, a multiple linear regression model is made for each of the assimilated
periods and thus be able to verify the hypothesis that supports the study. The main
results were that for the (Ri) international reserve and the (E) exchange rate from
the export side has a growth on par with the Gross Domestic Product (GDP), so |
conclude that there has been a growth slow and several economic deaths, since its

economic contribution has been decreasing.

Keywords: Monetary politics, gross domestic product, multiple linear regression

model.



l. INTRODUCCION

A nivel mundial los gobiernos de cada pais establecen diversas politicas en materia
econdémica con la finalidad de generar crecimiento econdmico. Por ello, se hace un

andlisis comparativo de dos sexenios en México de la politica monetaria.

Asumir el control de un pais en crecimiento econdémico como lo es México, puede
tener muchas cosas consigo entre ellos los ojos de personas del ambito social y
politico, por ello que, dentro de sus decretos es de suma importancia para obtener

una economia estable y en pleno crecimiento.

Es importante sefialar que en la politica monetaria en México como parte importante
del analisis de estudio con base en el PIB y sus movimientos que tiene por variables

macroecondémicas mas relevantes de la economia.

Con relacion a ello la politica monetaria es responsabilidad del Banco de México
(Banxico), institucion que desde hace afios ha sido autbnomo en sus decisiones con
respecto al dinero y el impacto en la inflacién, tipo de cambio, las tasas de interés

entre otras variables con la finalidad de mantener una economia estable.

Bajo este contexto se hace una comparacion de los gobiernos de Felipe Calderon
Hinojosa (2006-2012) y Enrique Pefia Nieto (2012-2018), para conocer cual de los

sexenios obtuvo un mayor crecimiento econémico.

Uno de los resultados de haber disefiado y aplicado los modelos de regresion lineal
multiple demostr6 que el PIB durante el periodo 2006 a 2012 con valores
mayormente significativos y datos que demostraron que econémicamente el pais y
la poblacién tuvo un mayor poder adquisitivo que los demas afos y el otro periodo
estudiado 2013 a 2018.



1.1. Planteamiento del problema

La politica monetaria en cualquier pais se genera con la finalidad de tener un
crecimiento econémico y la estabilizacion de los precios, basandose en el manejo
de la oferta monetaria, a través de las variables econdmicas (tasa de interés, tipo
de cambio, tasa de inflacion, reserva internacional y cetes) con los que cuenta el

Banco de México.

Cada Administracion federal define la politica monetaria en México logrando
conseguir los objetivos del plan nacional planteado por el gobierno al mando de
forma total. Asi que para la investigacion se compar6 el impacto de la politica
monetaria del pais que los presidentes Felipe Calderdn y Enrique Pefa Nieto, para
conocer el crecimiento econdmico y con base a ello cual sexenio tuvo mejor

desenvolvimiento en la economia de México.

Con base a lo anterior, el trabajo descrito mas adelante realizado es analizar la
relacion de las variables que afectan la politica monetaria en los dos sexenios de

2006-2018 del pais, y hacer una comparacion entre ellos.

1.2. Objetivos

General
Analizar el impacto de la politica monetaria de México en el crecimiento econémico
para el periodo 2006 a 2018.

Especificos

e |dentificar las variables significativas en la politica monetaria del pais.

e Elaborar un modelo econométrico del PIB con respecto al tipo de cambio, la

tasa de interés y la inflacion para la economia mexicana de 2006 a 2018.



e Comparar los resultados de modelo econométrico sobre las politicas
monetarias de los sexenios de Felipe Calderon Hinojosa y Enrique Pefia
Nieto.

1.3. Hipotesis

El PIB durante 2006 al 2012 en México se increment6 por los cambios en:

tipo de cambio, tasa de interés, inflacion, reserva internacional y los cetes

e EIPIB durante 2006 al 2012 en México se disminuy6 por los cambios en: tipo

de cambio, tasa de interés, inflacion, reserva internacional y los cetes

e EI PIB durante 2013 al 2018 en México se incrementd por los cambios en:

tipo de cambio, tasa de interés, inflacion, reserva internacional y los cetes

e EIPIB durante 2013 al 2018 en México se disminuy0 por los cambios en: tipo

de cambio, tasa de interés, inflacion, reserva internacional y los cetes



IIl. ANTECEDENTES

2.1. Crecimiento econdmico de México

Como era el crecimiento econdémico a principios del siglo XXI donde surgié la idea
que para México seria importante sefialar como era la economia afios anteriores
por ello que se desarroll6 una economia neoclésica de la cual puede sefalarse era
decreciente con relacion a la tasa de crecimiento, es decir, si las economias
Unicamente se diferencian en su stock de capital por trabajador, en la realidad se
debe observar un crecimiento superior en las economias pobres que en las ricas.
Dado que la tasa de crecimiento de la renta per capita es proporcional a la tasa de
crecimiento del capital per capita, la economia predice una relacion negativa entre

la renta inicial y su tasa de crecimiento.

Asi entonces destacandose en diciembre de 2000 el equilibrio de activos totales en
el sistema bancario comercial al Producto Interno Bruto (PIB) ascendio a 27.20%,
comparado con participaciones de 80% o mas de activos con respecto al PIB, se
desarroll6 en otras economias. Es por ello que la economia financiera del pais tuvo
un movimiento significativo dentro de la economia afectando la tasa de crecimiento

del pais.

Es por ello que durante el periodo (2000 a 2006) se observé que el gobierno de
existieron factores diferentes para el crecimiento econdémico de México entre ellos
los impuestos petroleros de los cuales se obtuvo un 36.50% del total de los ingresos
ordinarios gubernamentales. Sin embargo, pese a que se registrd un crecimiento
extraordinario no se destinaron a impulsar un mayor crecimiento de la inversion
publica, cuya importancia habia disminuido a 13.00% en el gasto publico, nivel que
se habia estabilizado desde 1999 y que significo una pérdida relativa de 60%

respecto a la importancia que habia alcanzado en 1980



Sin embargo, su crecimiento fue totalmente insuficiente durante las tres ultimas
décadas anteriores a su gobierno. Después de un periodo de estancamiento pleno,
se recupero relativamente la estabilidad en el crecimiento de 1987 a 1994, aunque
se mantuvo la insuficiencia del mismo; después, de 1994 a 2000, creci6
notablemente en 1997 y en el dltimo afio, el crecimiento en promedio anual se

produjo; dicha reduccion continuo hasta los siguientes afios.

Es con ello que desde el 2001 se experiment6 una nueva etapa de bajo crecimiento
muy parecido al que prevaleci6 a principios de los ochenta. Al analizar las tasas de
crecimiento del PIB, se observé una situaciéon todavia peor: en el periodo 1982 a
1987 la economia decrecié en términos reales 1.81% promedio anual, siendo 1982,
1983y 1986 afios terriblemente criticos, fueron retrocesos en el nivel de produccion
gue con dificultad se recupero.

Para el periodo 1988-1993 el crecimiento promedio anual del producto apenas fue
1.50%, 1.64% de 1994 a 2000 y 0.42% de 2000 a 2010; de esta forma, de 1982 a
2010 el promedio anual de crecimiento fue 0.46%, muy por debajo del presentado
de 1940 a 1970 que fue 3.02% (Calderdon & Sanchez, 2012).

Es asi que la desaceleracion del crecimiento en México desde principios de los afios
ochenta al mediocre desempefio de la productividad total de los factores hicieron
gue en. el pais se llegara a un punto de desaceleracién econdémica y aumento dentro

de la inflacion.

Uno de los ejemplos mas claros es que alrededor de dos terceras partes de la
reduccion en tasas de crecimiento del PIB (una reduccion de 3.90%, si se compara
1980-2003 con 1960-1979), que de hecho se redujo a una tasa de 0.50% al afio de
1980 a 2003. En esta visidon del proceso de crecimiento, la debilidad del crecimiento
de la productividad se atribuy6 a su vez, sin que se aporte prueba alguna, al hecho

de que las reformas de mercado no han sido completadas o a la falta de una



segunda generaciéon de reformas estructurales (en los &mbitos del sector

energético, el mercado de trabajo o el sistema judicial) (Ros, 2008).

Los resultados de cada uno de los estadisticos que se hicieron de los periodos es
una viva demostracion que con el paso de los afios el crecimiento econémico de
México ha tenido caidas significativas y mas elevadas. Los cambios de estrategias

en las presidencias al mando son buscando tener un avance econémico.

Para mejor entendimiento se puede ver que entre los periodos que se analizan y del
cual se obtuvo un avance econémico fue con relacion en la actividad econémica en
México, con el afio 2006 el PIB se registrd un crecimiento anual de 4.80%, superior
al anticipado por los analistas econdémicos al inicio del afio y el mas alto desde el
2000. Este resultado obedecio a la fortaleza del consumo, el dinamismo de la
inversion y el comportamiento favorable de la demanda externa. Cabe sefialar, entre
los factores que han contribuido a la expansion del gasto interno, asi como el

incremento considerable en el acceso al crédito por parte del sector privado

Asi entonces para el 2008, los resultados de las finanzas publicas fueron
congruentes con las metas establecidas en el paquete econdmico aprobado por el
H. Congreso de la Union y los ingresos respecto a lo considerado en la Ley de
Ingresos de la Federacion. Estos resultados se dieron a pesar de los efectos sobre
las finanzas publicas de la desaceleracion econémica y de la reduccion de los
precios del petroleo, en particular el dltimo trimestre del afio de acuerdo a lo

publicado por el Banco de México.

Pero a partir del mes de septiembre de 2008, se intensifico la crisis financiera
internacional y se esparcieron sus efectos a nivel global. En este entorno, se dieron
dos procesos que afectaron a los mercados, principalmente de las economias

emergentes.



Por un lado, el extremo riesgo que prevalecié en este entorno de elevada duda,
genero la basqueda, por parte de los inversionistas, de una actividad econémica
mas segura. Estos deterioros en las condiciones financieras condujeron al Banco
de México en coordinacion con la SHCP a adoptar un conjunto de medidas
orientadas a preservar el buen funcionamiento de los mercados financieros en

México.

Después de ello durante el tercer trimestre de 2015, la economia mexicana contintio
creciendo, pero a un ritmo moderado. En particular la demanda externa mantuvo un
débil desempefio. En cuanto al gasto interno la inversion mostro al inicio de este
periodo un menor movimiento que el segundo trimestre. Sin embargo, los
indicadores de consumo privado exhibieron una tasa mayor que en el trimestre

anterior.

Es como en materia econOmica se pueden sefalar los elementos positivos que,
durante el sexenio de Calderon, se vivio la inflacion mas baja de la historia, una

acumulacion récord de reservas internacionales y una deuda publica estable.

No obstante, y segun el informe de la Cuenta Publica de 2012, elaborado por la
Auditoria Superior de la Federacién, el promedio del PIB en dicho sexenio fue de
1.9%, lejos del 3.2 pronosticado. Ese “limitado crecimiento se reflejé en precarias
oportunidades de empleo formal” y agravé la informalidad, “lo que implicd bajos
ingresos, reducida productividad y carencia de seguridad social y servicios de

salud”.

Asi, de las personas ocupadas, 73.1% (35.9 millones) percibié ingresos de entre
uno y cinco salarios minimos generales; y la poblacion desocupada paso de 1.6 a
2.5 millones de 2007 a 2012 (Ortega, 2015).



l1l. MARCO TEORICO

En la presente investigacion se busca analizar los conceptos de politica monetaria
y de las variables, asi como el efecto del manejo de esta politica en el periodo 2006-
2018.

Una de las ramas importantes de la economia es la politica econémica por la cual
es regida una parte importante de la microeconomia y de donde se derivan la
politica fiscal y politica monetaria, es con base a ello que se busca analizar la Ultima

politica mencionada, asi como variables que se encuentran dentro de la misma.

Asi entonces es que el autor Navarrete (2012) menciona que la politica econémica
es el conjunto de instrumentos, procedimientos y medidas que se aplican en un
sistema politico para controlar el crecimiento econémico”. Cada pais establece
determinadas politicas para lograr sus metas, sus objetivos y sus planes
estratégicos, para ello requiere de un plan econémico para posicionarse en el

mercado internacional.

Uno de los principales encargados de implementar estas medidas es el “Poder
Ejecutivo mediante los instrumentos fiscales y administrativos, los cuales

establecen las lineas que deben seguirse”.

La politica monetaria en un modelo de equilibrio general de la demanda de dinero
se motiva mediante restricciones de efectivo por adelantado, y en el gobierno tiene
un objetivo de gasto definido en términos porcentuales de la produccién con relaciéon

a los informes que le son otorgados al Banco de México.

“Las politicas mas utilizadas para estabilizar el producto y la inflacién han sido la
politica fiscal y monetaria. Esta ultima es la mas poderosa, debido, entre otras cosas

a las dificultades que implica poner en practica la politica fiscal, como, por ejemplo,



la demora en los cambios requeridos del gasto publico y la de los impuestos,
ademas de la generacion de crecientes déficits fiscales” (Chuecos, 2005, p.18).

Es por ello que en la economia mexicana una de las instituciones mas destacadas
es el Banco de México por el cual se rigen todas las decisiones en materia
econdémica y por lo tanto monetaria para poder regularizar cada una de las variables

que afectan al crecimiento del pais.

Esta misma institucién por mandato constitucional es autbnoma en sus funciones y
administracién. Su finalidad es proveer a la economia del pais de moneda nacional
donde su objetivo prioritario es procurar la estabilidad del poder adquisitivo de dicha
moneda. Adicionalmente, le corresponde promover el sano desarrollo del sistema

financiero y propiciar el buen funcionamiento de los sistemas de pago.

Uno de los objetivos importantes para el Banco de México es poder tener un
crecimiento econdémico que se puede decir que el tipo de crecimiento que permite a
las generaciones futuras puedan disfrutar de los mismos recursos

medioambientales que las generaciones precedentes.

Dentro de lo que es el crecimiento economico el cual se puede decir es cuantitativo
ya que este mismo se da con base en los datos registrados por el Banco de México.
Para el desarrollo econdbmico es mas en base al ambito social y el que la poblacién
se encuentre estable. “El crecimiento puede crear desarrollo, pero el desarrollo no

puede crear crecimiento”.

“El crecimiento ha sido insuficiente como para generar el nUmero de empleos que
requiere una poblacion que cada afio va en aumento. Sin crecimiento econémico y
empleo no se generan las condiciones necesarias para superar los obstaculos que

impiden alcanzar el desarrollo econémico del pais” (Calderén y Sanchez, 2012).



En lo que lleva a que los informes dados por el Banco de México (2012)
macroecondmicos de la economia mexicana permiten que la actividad econdmica
del pais presentara una tendencia positiva y registrara un crecimiento anual del PIB
de 3.9%. No obstante, la desaceleracion de la economia mundial conduce a un
menor ritmo de crecimiento de la actividad productiva en México durante el segundo
semestre del afio, en relacién al primero. En particular, propicio menores tasas de
expansion de las exportaciones y la transmision de este choque a algunos

componentes de la demanda interna.

Para su mejor entendimiento es que en el siguiente cuadro 1, se tomaron los valores
del PIB trimestral, y su valor porcentual anual donde destacan afios como el 2008
donde se tuvo un valor de 3.85% como referencia el mas bajo del sexenio del
presidente Felipe Calderon en comparacion a los demas afos. Dentro de los valores
mas altos se resaltan dos, 2009 y 2011 con datos de 8.22% y 8.29%.

Para los siguientes afios en que se tuvo como presidente a Enrique Pefia Nieto hay
valores que mantenian una continuidad o buscaban no rebasar su limite, teniendo
como base 7% y destacando los ultimos afios con una baja significativa empezando

el 2017 con 5.60% y terminando con los dos ultimos trimestres de 2018 en 3.36%.
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Cuadro 1. PIB trimestral durante el periodo 2006 — 2018

(Millones de pesos)

Afios 1° trimestre 2° trimestre 3°trimestre 4°trimestre Valore

porcentual
2006 14,107,961.11  14,700,503.81 14,435,867.22 14,800,896.85 491
2007  14,393,731.48  14,993,341.60  14,783,297.43  15,204,933.39 5.63
2008  14,563,429.23  15,386,331.87  14,979,493.14  15,125,056.49 3.85
2009 13,752,157.31  14,012,946.33 14,231,940.50 14,882,949.38 8.22
2010 14,371,713.75  14,998,393.73 14,921,448.58 15,499,622.72 7.84
2011 14,902,782.78  15,413,081.41 15,526,006.84 16,139,463.38 8.29
2012  15,619,699.87  16,027,318.51  15,952,740.29  16,639,135.94 6.52
2013 15,720,205.64  16,362,701.64 16,186,077.26 16,839,763.78 7.12
2014 16,135,727.61  16,736,883.34 16,644,898.39 17,417,109.73 7.94
2015 16,696,637.15  17,239,902.23 17,310,309.62 17,888,574.71 7.13
2016 17,199,706.75 17,806,060.48 17,662,228.83 18,470,875.15 7.39
2017 17,759,179.39  18,133,627.86 17,943,821.65 18,754,520.76 5.60
2018 18,001,963.09 18,607,264.20 N.D. N.D. 3.36

Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco de México (BANXICO), 2018.

Dénde: N.D. = No Disponible

Las precauciones que se tomaron para el crecimiento de la economia mexicana en
2015y 2016 se ajustan a la baja. Para 2015, el crecimiento para el PIB se muestra
de 2.5% a 3.5%, uno de 2.0% y 3.0%. Para 2016, se modifica el intervalo para la
tasa de expansion del PIB de entre 2.90% y 3.90% a uno de 2.50% y 3.50% (Banco
de México, 2016).

Teniendo mas claro lo que es el PIB y sus avances con el paso de los afios en
México se puede mencionar a las variables macroeconémicas que se pude
mencionar son un conjunto de elementos que describen los fendmenos econémicos

y las relaciones que establecen entre estos de los cuales son cuantitativamente.

De los ejemplos més importantes puede hacer referencia a la produccion, al ingreso,
al empleo, al nivel de precios, al ciclo econémico y a las relaciones de un pais con

el resto del mundo.
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De las principales variables macroeconémicas que se utilizaron para el modelo fue
la tasa de interés que como dato principal se puede decir que la tasa de interés es

el valor que se tiene del dinero.

La tasa de interés cuenta con diferentes tipos de tasas que se le aplica al dinero
dependiendo de la forma en que el mismo es utilizado. Ya sea como adquisicion de
un préstamo solicitado a cierta institucion bancaria, o como inversion del dinero

tanto para empresas como para personas fisicas.

Estas mismas como concepto importante son conocidas como tasas de interés
activas y pasivas. Las primeras se refieren a los productos que obtiene una
institucion financiera por concepto de préstamos concedidos; la tasa de interés
también llamada tasa bancaria, es el pago que hace una institucion bancaria a quien
deposita dinero mediante cualquiera de los instrumentos que para el efecto

existente.

Estas inversiones crean un redito que causa una operacion, en cierto plazo, y que
se expresa porcentualmente respecto al capital que lo produce. También es el

precio que se paga por el uso de fondos prestables

De los datos obtenidos por el Banco de México se puede observar en el cuadro 2,
sefala que la tasa de interés y su crecimiento medio anual respecto a los valores
trimestrales para el afio 2012 presentd una tasa de 0.0% lo que da a entender un
valor estable para los cuatro trimestres del afio. Aunado a lo anterior, en 2016 se

tiene el mejor crecimiento de esta tasa alcanzando 0.45%.
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Cuadro 2. Tasa de Interés trimestral durante el periodo 2006 — 2018

(%)
Afos 1°trimestre 2° trimestre 3°trimestre 4°trimestre  TCMA
2006 7.79 7.07 7.02 7.03 -0.10
2007 7.02 7.20 7.26 7.44 0.06
2008 7.50 7.54 8.09 8.13 0.08
2009 7.64 5.69 4.57 4.58 -0.40
2010 4.61 4.60 4.60 4.57 -0.01
2011 4.55 4.51 4.44 4.42 -0.03
2012 4.48 4.49 4.48 4.50 0.00
2013 4.38 4.02 3.94 3.60 -0.18
2014 3.49 3.37 3.00 3.03 -0.13
2015 3.03 3.03 3.04 3.09 0.02
2016 3.51 3.77 4.27 5.10 0.45
2017 6.06 6.67 7.04 7.08 0.17
2018 7.45 7.57 N.D. N.D. 0.02

Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco de México (BANXICO) 2018.
Dénde: N.D. = No Disponible

La tasa de interés a 1 dia se mantuvo sin cambio en un nivel de 7.50% de enero a
mayo de 2008, y en los meses de junio, julio y agosto, la Junta de Gobierno del
Banco de México decidi6 incrementar dicho objetivo en 25 puntos en cada ocasion,
con lo que ésta aumento de 7.50% a 8.25%. Derivado del incremento en los precios
de las materias primas, no afectara las expectativas de inflacion de mediano plazo
y, por consiguiente, el proceso de formacion de precios en la economia (Banco de
México, 2009).

Otra variable analizada fue la Inflacion de la que se puede decir es la elevacion de
los precios de bienes y servicios de la economia mexicana, asi como una de las
principales variables que regula el Banco de México. Uno de los descubrimientos

mas relevantes de la macroeconomia contemporanea es que la tasa de inflacion
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esperada influye en la contraposicion producida en el corto plazo entre desempleo
e inflacién (Krugman, 2006).

En los informes dados por el Banco de México, se indicé que la inflacién anual
registrd para los primeros ocho meses de 2006 niveles bajos (nivel promedio de
3.38%), mientras que en el Ultimo cuatrimestre se mantuvo por arriba de 4%. Este
comportamiento fue determinado en gran medida por el indice Nacional de Precios
al Consumidor (INPC).

En particular, el subindice de los productos agropecuarios registro, a lo largo del
afo, dificultades debido a cambios en las condiciones climaticas que afectaron el
abasto de algunas hortalizas. La inflaciéon anual resulto de 1.20% con relacion al

nivel que registro al cierre de 2005.

Cuadro 3. Tasa de Inflacion trimestral durante el periodo 2006 — 2018 (%)

Afos 1°trimestre 2°trimester 3°trimestre 4°trimestre TCMA
2006 -30.40 -168.21 128.98 -8.91 0.82
2007 -25.98 154.97 112.62 -3.40 1.17
2008 39.14 -229.54 19.13 9.39 1.17
2009 30.87 -128.19 49.07 4.06 1.24
2010 47.16 -47.81 -240.12 3.59 1.99
2011 -24.82 2364.91 -5.21 68.37 1.01
2012 -51.75 -285.73 7.33 -5.64 0.82
2013 48.46 -247.89 -349.21 27.12 1.20
2014 -2.59 -85.02 38.50 10.92 0.97
2015 -104.56 -68.37 34.81 6.74 -0.53
2016 -19.15 -132.38 87.30 -4.39 0.86
2017 69.62 -196.22 14.74 41.33 1.35
2018 -18.09 -200.98 N.D. N.D. 0.91

Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco de México (BANXICO) 2018.
Dénde: N.D. = No Disponible

En el cuadro 2, se muestran valores de inflacion en México con su crecimiento del
cual en el afio 2015 existe un valor de -0.53% siendo el mas bajo de todo el periodo
analizado. Los valores mas altos se tienen en afios 2009 (1.24%), 2010 (1.99%) y
2017 (1.35%).
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La inflacion general anual resulto de 6.53% ubicandose 2.77% por arriba de la cifra
registrada en diciembre de 2007. La tendencia subid, esta variable fue el resultado

de varios eventos que afectaron a la oferta de bienes y servicios en el pais.

Al respecto, destacan los aumentos significativos que se presentaron durante el
primer semestre en los precios internacionales de las materias primas alimenticias,

metélicas y energéticas.

Estas alzas tuvieron un impacto determinante en la estructura de costos de
produccién en practicamente todos los sectores de la economia. De igual forma, los

precios se vieron afectados por la presion que sufrieron a partir de septiembre

La trayectoria prevista para la inflacion podria verse afectada por algunos riesgos.
Al alza destaca que:
l. La cotizacion de la moneda nacional frente al dolar se mostré6 una
tendencia a la depreciacion.
I. Considerando la reduccién gradual prevista en las condiciones de holgura
en la economia durante el horizonte de prondstico, nuevos cambios en

precios relativos pudieran contaminar las expectativas de inflacion.

A la baja:

l. Disminuciones adicionales en los precios de los servicios en
telecomunicaciones.

I. La reduccién en los costos de la energia contribuya a que los incrementos
de precios en general resulten menores a los previstos.

[I. Que la cotizacién de la moneda nacional frente al dolar se aprecie, ante
la recuperacion en el precio del petroleo y que la respuesta de los
mercados financieros internacionales al inicio de la normalizacion de la
politica monetaria en Estados Unidos sea mas benigna a la esperada,
debido a que los precios de los activos posiblemente ya hayan

descontado parcialmente el ajuste (Banco de México, 2015).
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La evolucion favorable de la inflacion se ha dado en una coyuntura economica dificil.
En el &mbito interno la actividad econdmica continué presentando un ritmo de
crecimiento moderado, por lo que prevaleci6 un entorno de desarrollo en la
economia y en consecuencia no se presentaron presiones sobre los precios por el

lado de la demanda agregada.

Por su parte, el ajuste de precios asociado a la depreciacion que ha experimentado
la moneda nacional en respuesta a choques externos significativos, se ha reflejado
principalmente en los precios de los bienes durables. En el &mbito externo, sigue la
incertidumbre respecto al proceso de normalizacion de la politica monetaria en

Estados Unidos

Es por ello que se puede definir que el tipo de cambio es el precio al cual una
moneda se intercambia por otra, por oro o por derechos especiales de giro. Estas
transacciones se llevan a cabo al contado o a futuro (mercado Spot y mercado a
futuro) en los mercados de divisas. Equivalencia del peso mexicano con respecto a
la moneda extranjera, en este caso el dolar que es del que se toma para analisis y

comparacion del modelo.
El precio de una moneda en términos de otra. Se expresa habitualmente en términos

del numero de unidades de la moneda nacional que hay que entregar a cambio de

una unidad de moneda extranjera (SHCP, 2015).
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Cuadro 4. Tipo de cambio trimestral durante el periodo 2006 — 2018

(Valor corriente)

Afos 1°trimestre 2°trimestre 3°trimestre 4°trimestre TCMA
2006 10.59 11.18 10.95 10.89 0.03
2007 11.02 10.88 10.96 10.85 -0.02
2008 10.80 10.60 10.32 13.06 0.21
2009 14.39 13.31 13.26 13.07 -0.09
2010 12.77 12.56 12.80 12.39 -0.03
2011 12.07 11.73 12.32 13.63 0.13
2012 12.99 13.55 13.16 12.95 0.00
2013 12.65 12.49 12.92 13.03 0.03
2014 13.23 13.00 13.12 13.87 0.05
2015 14.95 15.32 16.44 16.76 0.12
2016 18.06 18.10 18.76 19.84 0.10
2017 20.33 18.56 17.82 18.97 -0.07
2018 18.73 19.43 N.D. N.D. 0.04

Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco de México (BANXICO) 2018.
Dénde: N.D. = No Disponible

En el cuadro 4, uno de los valores que mas alcanzo crecimiento con el paso de los
afos fue el tipo de cambio empezando el primer trimestre con un costo de $10.59
manteniendo un balance entre $10.32y $11.18. Aunque, para el ultimo cuatrimestre
del 2008 mostré un alza significativa sin poder recuperar el costo obtenido en afios

anteriores.
El délar en octubre de 2008, se decidi6 intervenir en el mercado cambiario a través
de dos tipos de subastas (En ambos tipos de subastas Unicamente pueden

participar instituciones de banca multiple y de banca de desarrollo del pais).

Por un lado, se reactivdé el mecanismo de venta de doélares a través de subastas

diarias con precio minimo, a través del cual se asignaron 4,178 millones de ddlares.
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Estas mismas subastas se hicieron con el fin de poder ingresar ddlares dentro del
mercado financiero y provocar que su costo fuera mas bajo apoyando la economia

mexicana.

Para octubre del mismo afio se realizaron subastas extraordinarias de délares, para
atender demandas de divisas, por un monto de 11,000 millones de délares.
Asimismo, el 29 de octubre el Banco de México establecié un mecanismo de
intercambio temporal de divisas establecido con la Reserva Federal de los Estados

Unidos hasta por un monto de 30 mil millones de délares (Banco de México, 2009).

Entre las reservas Internacionales que son el dinero que el banco central es
encargado y que a su vez le sirve para el pago de deudas externas. Su caracteristica
principal es la liquidez; es decir, la facilidad de uso para saldar rapidamente

obligaciones de pago fuera del pais.

Para las reservas internacionales del Banco de México se registré una reduccion de
989 millones de dolares. Cabe destacar que, en el tercer trimestre de 2006, las
reservas internacionales disminuyeron 11,440 millones de dodlares, debido
principalmente a la operacion de compra de 12,451 millones de dolares por parte
de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para realizar pagos anticipados de

deuda externa (Banco de México, 2007).
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Cuadro 5. Reserva internacional durante el periodo 2006 — 2018

(%)
Felipe Calderon Hinojosa Enrique Pefa Nieto
trimestral datos Trimestral Datos
2006/01 -0.13 2013/01 0.16
2006/02 1.2 2013/02 -0.02
2006/03 -1.1 2013/03 0.25
2006/04 0.05 2013/04 0.20
2007/01 0.17 2014/01 0.26
2007/02 0.08 2014/02 0.02
2007/03 0.36 2014/03 0.10
2007/04 0.48 2014/04 0.09
2008/01 0.48 2015/01 -0.12
2008/02 0.25 2015/02 -0.47
2008/03 -0.15 2015/03 -0.47
2008/04 0.23 2015/04 -0.15
2009/01 -0.58 2016/01 0.00
2009/02 -0.46 2016/02 0.03
2009/03 0.19 2016/03 -0.08
2009/04 1.29 2016/04 0.03
2010/01 0.4 2017/01 -0.07
2010/02 0.4 2017/02 -0.03
2010/03 0.57 2017/03 -0.05
2010/04 0.36 2017/04 -0.01
2011/01 0.59 2018/01 0.02
2011/02 0.47 2018/02 0.00
2011/03 0.45 N/D N/D
2011/04 0.25 N/D N/D
2012/01 0.41 N/D N/D
2012/02 0.35 N/D N/D
2012/03 0.22 N/D N/D
2012/04 0.08 N/D N/D

Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México (BANXICO) 2018.

Dénde: N.D. = No Disponible

En el cuadro 4 se muestran los datos de cada trimestre y periodo de la reserva
internacional en datos %, donde la mayoria de los datos se muestran algunos signos
negativos saliendo a resaltar el afio 2009 en el cuarto trimestre con un dato de 1.29

y de ahi una baja en el mismo afio, pero para el primer trimestre.
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En el siguiente periodo que parte de los demés afios (2013 a 2018) con un dato
mayor para los afios 2014 de 0.26 e iniciando el afio 2016 con 0.00

Otra de las deudas adquiridas por el gobierno son la deuda interna de la cual es
adquirida con base en la emisién de los Cetes mismos que son ofrecidos al publico
para diferentes periodos y tasas dependiendo de la persona que los adquiere.

El periddico El Economista en el afio 2010 menciono que los cetes son el
instrumento de deuda bursatil mas antiguo emitido por el gobierno federal. Su
primera emision fue realizada en enero de 1978 y desde entonces constituyen un

pilar fundamental en el desarrollo del mercado de dinero de México.

Cuadro 6. CETES durante el periodo 2006 — 2018 (%)

ARosS 1° Trimestre 2° Trimestre 3° Trimestre 4° Trimestre TCMA

2006 0.66 1.69 1.67 3.59 4.41
2007 1.68 1.70 1.71 1.75 0.04
2008 1.76 1.77 1.93 1.75 -0.01
2009 1.92 1.30 1.09 1.00 -0.48
2010 4.63 4.64 4.63 4.39 -0.05
2011 4.35 4.41 4.26 4.39 0.01
2012 4.43 4.40 4.33 4.34 -0.02
2013 4.16 3.82 3.82 3.45 -0.17
2014 3.36 3.29 2.89 2.93 -0.13
2015 2.99 3.10 3.27 3.21 0.07
2016 3.58 1.87 1.03 1.21 -0.66
2017 1.46 1.58 1.66 1.67 0.14
2018 1.74 1.80 N.D. N.D. 0.03

Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México (BANXICO) 2018.
Donde: N.D. = No Disponible
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En el cuadro 6, se muestra que los CETES a 28 dias tuvieron un valor constante
entre 2010 y 2013, y luego se observé una disminucién a 0.34 décimas tomando

como referencias la TCMA de los periodos estudiados.

Cada una de las variables ya mencionadas son medidas con base a datos obtenidos

en la economia mexicana. De los datos que son medidos son los bienes y servicios.

Estos mismos son cada uno de los productos que la poblacion requiere y solicita
para su desarrollo y del cual el Banco de México tiene como medicion del PIB para
el crecimiento econémico de México. Representan un término importante en los
principios de la economia, y son la base con la que se manejan internacionalmente
la definicion de bienes y servicios de economia, y por conceptos comerciales en los
cuales los paises; entendemos por bienes las cosas tangibles que pueden consumir
(Mejias, 2018).

Para la adquisicion de los bienes y servicios también depende mucho de la
demanda de liquidez de la cual se puede mencionar es la demanda de dinero de
las familias y empresas; es con ello que se da una tasa de interés con relacion a la
demanda de dinero y si la misma es alta o baja esto lo regula el Banco de México y

pueda existir un equilibrio adecuado dentro del mercado:

Entrando mas en la investigacion realizada es importante sefialar lo que es un
modelo el cual se puede decir es un conjunto de relaciones que se utiliza para
representar y estudiar de forma simple y comprensible una porcion de la realidad

empirica.

Para poder crear el mismo se realizo el célculo de la tasa de crecimiento y tasa

media de variacion acumulativa.

La misma que se puede definir como tasa de crecimiento de una variable econdmica
es la tasa porcentual a la que aumentd o disminuyé el indicador en cada periodo

(normalmente, un afio). Una tasa de crecimiento también es una variacion
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porcentual, pero es la variacion porcentual por periodo. La formula para calcular

este porcentaje se expresa de la siguiente forma:

V-V,
Ve

TC=( )*100

Donde. TC es la tasa de crecimiento, V; valor final y V; valor inicial.

La medicion de la actividad econdmica en términos absolutos proporciona
informacién sobre del tamafio de la economia objetivo, ya sea dentro de su regién
o a nivel mundial. Para la finalidad particular del crecimiento, toma mayor relevancia
qgue los datos absolutos las variaciones, cambios o evoluciones que sufren los

agregados macroecondémicos en el tiempo (Serrano, 2004).

La regresion lineal simple a su vez es el andlisis de regresion es una técnica
estadistica para investigar la relacion funcional entre dos o mas variables, ajustando
algun modelo matematico. La regresion lineal simple utiliza una sola variable de

regresion y el caso mas sencillo es el modelo de linea recta (Valdez y Alfaro, 2015).
Yi=py + B X;

Y4 = Valor estimado de Y para observacion 4
X, = Valor de X para observacion 4
Bo = Intercepto eje Y, estimador del parametro g,

B, = Pendiente: estimador del parametro S,
Una vez definiendo lo que es la regresion lineal simple se puede decir que la

regresion lineal multiple es idéntica al modelo de regresién lineal simple, con la

Unica diferencia de que aparecen mas variables explicativas (Gujarati, 2010):
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Modelo de regresion multiple:

Y = ﬁo +ﬁ1X1+ﬂzX2+. . .+ﬁpo+€

Una vez obtenidos los resultados del modelo de regresién se debe hacer una prueba
de hipotesis el supuesto de que un modelo ajustado sea una aproximacion
razonablemente buena de la realidad, se tiene que establecer criterios apropiados
para comprobar si los valores estimados obtenidos en una ecuacion concuerdan
con las expectativas de la teoria que se estd probando. De acuerdo con los
economistas “positivos”, como Milton Friedman, una teoria o hipétesis no verificable
mediante la evidencia empirica no puede ser admisible como parte de la

investigacion cientifica.

Keynes esperaba que la PMC fuera positiva pero menor que 1. Pero antes de
aceptar el resultado como confirmacion de la teoria keynesiana de consumo, se
debe averiguar si la estimacion esta bastante debajo de la de la unidad para
convencer de que no se trata de un suceso debido al azar o de una peculiaridad de
los datos (Gujarati, 2010).

Otro de los valores que se deben de tomar para la validacién de un modelo realizado
es el coeficiente de determinacion (R?) que se trata de suma de cuadrados simples
(es decir, no corregidas por la media) y de productos cruzados. A pesar de que el
R? simple satisface la relaciéon 0<n<1, no es directamente comparable con el valor
R? convencional. Por esta razén, algunos autores no presentan el valor R? en los

modelos de regresion con intercepto cero (Gujarati, 2010).

Mientras que para el analisis de varianza se dice que es la suma de cuadrados total
se fragmenta en dos componentes, la suma de cuadrados explicada (SCE) y la
suma de cuadrados del residuo (SCR): SCE+SCR. El estudio de estos
componentes se conoce como analisis de varianza (ANOVA) desde el punto de

vista de la regresion (Gujarati, 2010).
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Cuadro 7. Tabla ANOVA para el modelo de regresién

Fuente de Grados de Sumade Cuadrado Fe
Variacion libertad Cuadrados Medio
Modelo P Bxy —ny? | SCM/g MM
CME
Error n-1-p yy — Bry SCE/g|
Total n-1 yy — ny? SCT/gl

Fuente. Elaboracion propia con datos del libro econometria, quinta edicion, Gujarati, 2010.

Donde, (n) nimero de datos, (p) numero de variables reducidas y (Fc) F calculada.

Grafica 1. Regresion de los valores de las medidas muéstrales Yy X

WoOF FE.M

|

Fuente: Gujarati, 2010

Asi entonces a la F calculado depende de los datos para decir que es muy

significativo; recha la hipotesis nula de que g, = B,=0.

Como ultima prueba para verificar el modelo de regresion lineal multiple se tiene a
la t o mejor dicho la t de Student, inicialmente se disefid para examinar las
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diferencias entre dos muestras independientes y pequefias que tengan distribucion

normal y homogeneidad en sus varianzas.
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V. METODOLOGIA

Para entender el crecimiento econdémico de la republica se utiliz6 del método de
investigacion comparativo. Con base en ello se analizé el periodo de los presidentes
Felipe Calderdn Hinojosa (2006-2012) y se compar6 con Enrique Pefia Nieto (2012-
2018), para ello se llevaron a cabo los siguientes pasos:

a) Fase documental: Se baso en la revision de datos otorgados por el Banco de
México, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, asi mismo en revistas
cientificas, periédicos y paginas de internet. Como primera fase de esta

investigacion

b) Proceso de datos: Se hizo una base de datos para calcular la tasa de
crecimiento anual compuesta (TCMA) del PIB, el interés, la inflacion, tipo de
cambio, reserva internacional y cetes. En base a ello se hace un modelo de
regresion lineal multiple de cada uno de los periodos asimilados y asi poder

comprobar la hipétesis que apoya el estudio.

El propdésito de la investigacion mixta concurrente es poder hacer una comparacion

de los periodos estudiados.

Es una investigacion cuantitativa porque se analiza los datos para la comprension
de los modelos, a través de recolectar datos de las variables tipo de cambio, tasa
de interés, tasa de inflacion, reserva internacional y cetes utilizando la tasa de
crecimiento medio anual (TCMA) con unidades porcentuales y para el caso del tipo

de cambio valores corrientes.
Con respecto a la investigacion cualitativa se buscan los datos de los sexenios y de

las variables mencionadas como objetivo cualitativo, por medio de recolectar y

analizar datos de la politica monetaria.
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El calculo de la tasa de crecimiento tiene como finalidad poder ver el incremento

porcentual que tiene un pais dependiendo de la variable que es calculada.

El modelo de regresién lineal multiple que se hizo dentro del programa Gretl 9.1
estudiantil, en el cual se tiene como variable dependiente al PIB. Como variables
independientes la tasa de interés, tipo de cambio, tasa inflacionaria, reserva

internacional, cetes.

e El modelo que se analiz6 fue el siguiente para Felipe Calderon:

PIBF = ao + a1 EF + aziF + (Z3T[F + a’4RiF + (XSC@F + 81

e La ecuacion asignada para el sexenio de Pefia Nieto:
PIBg = ag + a1 Eg + ayip + azmp + a4 Rip + asCeg + &,
Donde PIBr y PIBg representan el logaritmo del Producto Interno Bruto (PIB); a son
el parametro a estimar; E= Tipo de cambio (valor nominal), i=Tasa de interés (%),
m =tasa de inflacion (%), Ri =Reserva internacional (%), Ce = Certificados de la
Tesoreria de la Federacion (CETES) (%).
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V. ANALISIS Y COMPRENSION DE RESULTADOS

5.1. Andlisis de las variables macroecondmicas del modelo

Para finales del afio 2018 la Junta de Gobierno del Banco de México buscara una
ventana de oportunidad para recortar las tasas en algun momento de 2019. Del cual
se espera existan dos disminuciones en la tasa y terminar el afio con 7.75%
(Notimex, 2019).

Grafica 2. Tasa de Crecimiento Media Anual (TCMA) del Interés, 2006 - 2018

2000.00
123.71
1500.00

1000.00

500.00

-316.75 91.00

0.00
2006 2007
-241.33

2008 2009 2014 2015 16 17 2018

-500.00
-336.56

-1000.00

-1214.49

-1500.00

Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco de México (BANXICO) 2018.

La gréafica 2, da cuenta que la TCMA en la tasa de interés para el 2006 — 2018,
donde los principales valores que destacan es el afio 2010 con un valor de -1,214.49
putos que se encuentra dentro de los valores mas bajos de todo el periodo y

siguiéndole el afio 2012 con un valor de -816.77 puntos y 2016 con -336.56 puntos.
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Llegando a un alza significativa con datos de 123.7 puntos terminando el periodo
con 91 puntos en el 2018.

Diferentes factores que afectan a la economia del pais y los ingresos que obtiene la
poblacion. En los cuales el principal problema que afecta o han generado un cambio
son los precios internacionales de los productos energéticos y materias primas
(Banco de México, 2018).

Gréfica 3. Tasa de crecimiento del PIB, 2006-2018
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco de México (BANXICO), 2018.

La grafica 3, expresala TCMA del PIB, 2006 a 2018 presentd altibajos considerables
en los afios 2008 (3.86%) y 2018 (3.36%). El valor mas grande se mostrd para el
sexenio de Felipe Calderén en 2009 con 8.22% y la caida mas fuerte con Pefia
Nieto, aunque el promedio del crecimiento del PIB en México fue de 6.47% para

Calder6n y de 6.43% en Pefa Nieto.
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En México se registrd una inflacion promedio de 3.99% durante el periodo de
gobierno de Enrique Pefia Nieto. Pero en algunas ciudades de referencia la inflacion
se aceler6 durante este periodo, donde Tepatitlan Jalisco encabez0 la lista (Garcia,
2018).

Grafica 4. Tasa de Inflacién del periodo, 2006-2018
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México, 2018.

En la gréfica 4, se observan los datos de tasa de interés para el ciclo de estudio, por
lo que se revela una tendencia a la baja para los afios 2009 (-40.01%) y 2013 (-
17.95%), cada uno expresado en las administraciones analizadas. De la misma
forma, el aflo en que mostrd un alza es el afio 2016 con un valor de 45.44%, dentro
del gobierno de Enrique Pefiay a su vez para la presidencia de Felipe Calderon se
tuvo para el 2008 de 8.35%. No obstante, el promedio del crecimiento en la tasa de
interés para cada uno de los periodos fue de -0.06% en Felipe Calderén y de 0.06%

en Enrique Pefa.
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Un anuncio emitido por el expresidente Felipe Calderén hacia las armadoras de

autos provoco de inmediato una caida de la moneda mexicana en 2017, después

cedid 1.50% en su categoria interbancaria ante el dolar al cerrar en 21.05 pesos,

frente a los 20.73 pesos por dolar (El Economista, 2017).

Grafica 5. Tasa de Crecimiento Media Anual del tipo de Cambio, 2006-2018
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México (BANXICO) 2018.

En la gréfica 5, se observan los valores del tipo de cambio en el periodo de

analizado, donde el dato mas elevado fue del afio 2008 (20.33%) y el 2011 (13.01%)

ambos dentro de la presidencia de Felipe Calderén. En los costos mas bajos se

indicé en los afios 2009 (-9.18%) y 2017 (-6.66%) en cada uno de los periodos

estudiados. Por ello, se pude concluir que el tipo de cambio tuvo un promedio para

la administracion de Felipe Calderén 0.03% y de 0.04% para Enrique Pefia,

haciendo ver a los precios mas bajos de la moneda en el primer periodo estudiado
(2006-2012).
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Cuadro 8. Reserva Internacional durante el periodo 2006 — 2018 (%)

ANos 1° Trimestre 2° Trimestre 3° Trimestre 4° Trimestre TCMA

2006 -0.13 1.20 -1.10 0.05 -1.38
2007 0.17 0.08 0.36 0.48 1.82
2008 0.48 0.25 -0.15 0.23 -0.52
2009 -0.58 -0.46 0.19 1.29 -3.22
2010 0.40 0.40 0.57 0.36 -0.10
2011 0.59 0.47 0.45 0.25 -0.58
2012 0.41 0.35 0.22 0.08 -0.80
2013 0.16 -0.02 0.25 0.20 0.25
2014 0.26 0.02 0.10 0.09 -0.65
2015 -0.12 -0.47 -0.47 -0.15 0.25
2016 0.00 0.03 -0.08 0.03 0.00
2017 -0.07 -0.03 -0.05 -0.01 -0.86
2018 0.02 0.00 N.D. N.D. -1.00

Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco de México (BANXICO) 2018.
Dénde: N.D. = No Disponible

Dentro del cuadro 8, se observa datos de la reserva internacional de México
trimestralmente en el periodo analizado, asi como su TCMA del cual la mayoria de
los valores se indican en cifras negativas. Siendo para el afio 2006 de -1.38% del
gobierno de Felipe Calderon y para Enriqgue Pefia fue, 2018 con -1.0%. Mientras
gue los mas altos se dan durante el afio 2007 (1.82%) y 2015 (0.25%) uno en cada

presidencia analizada.
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Gréafica 6. Certificados de la Tesoreria de la Federacion (CETES a 28 dias),
2006-2018
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México (BANXICO) 2018.

En la grafica 6 se observan los valores de Certificados de la Tesoreria de la
Federacion (CETES) en el periodo de estudio, por lo que se demostro que existieron
variaciones y caidas fuertes en 2009 y 2016 (uno para cada sexenio de estudio).
Asi también, el afio en que se dio un mejor dato, es durante el inicio del gobierno
de Felipe Calderon con una TCMA de 0.82% y comparando con el sexenio de
Enrigue Pefa el valor mas bajo fue de -1.95% y el mas alto de 0.12% sin poder
llegar al 1%. Por ello, que los CETES a 28 dias estuvieron mejor posicionados en

el gobierno de Calderdén.

1. Anadlisis Estadistico

Para poder analizar el estadistico se tom6 en cuenta los parametros como son el

coeficiente de determinacion denominado R2, la suma del cuadrado medio del error,
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el valor de la F calculada, las t's para cada uno de los estimados desde el andlisis

de la varianza de las ecuaciones. A su vez se consideré el juego de hipétesis de:
Ho: B1=p2=...=pn=0vs Ha: 1=p2=...=Bn#0

5.2.1. Modelo de regresion lineal multiple de Felipe Calderdén Hinojosa
Con base a los resultados obtenidos al correr el modelo se llegé a la conclusién de
no agregar el coeficiente puesto que al llevar a cabo la prueba dentro del programa

arrojo una R?, poco significativa dentro modelo de Felipe Calderén.

Cuadro 9. Parametros obtenidos del periodo 2006 — 2012

Variable : . .
_ Variables independientes
dependiente

PIB i T Ri € Ce R? F Prob>f
Coeficiente | 805077 432.143 | 950153 | 683819 540536 | 0.996673 | 1138.378 | 1138.378
Tc 6.378 1.030 2.295 7.575 3.126

P 4.07e-06 | 0.3158 0.0333 3.74e-07 | 0.0056

Fuente: Elaboracion propia con datos del paquete Gretl 9.1.

Los resultados del analisis de varianza (Cuadro 8) indicaron que el valor de la
prueba global Fc= 499.69 fue mayor que la Ft o.05 6,32 = 2.42, con un nivel de
significancia de 1.0% (a = 0.01), por lo que se rechazé la hipétesis nula (Ho) en favor
de la hipétesis alternativa (Ha), lo que revelo que al menos uno de los parametros

por la regresion fue distinto de cero.

El coeficiente de determinacion (R?) de 0.996673, indicd que el Producto Interno
Bruto fue explicado en 99.66% por la tasa de interés (i), la tasa de inflacion (r), las
Reservas Internacionales (Ri), el tipo de cambio (E), y lo CETES. Las variables mas
significativas fueron: El tipo de cambio con un valor de t de 7.575>1, de 6.378>1
para la tasa de interés, de 3.126>1 para CETES; las menos significativas fueron:

Las Reservas Internacionales con 2.295>1, y la tasa de inflacién de 1.03>1.

34



5.2.2. Modelo de regresion lineal multiple de Enrique Pefia Nieto

Cuadro 10. Pardmetros obtenidos del periodo 2013 — 2018

Variable . . .
) Variables independientes
dependiente

PIB i T Ri € Ce R? F Prob>f
Coeficiente 27588.3 | -45.6953 1.38275e+06 | 844599 1.26607e+06 | 0.996537 | 1208.606 | 4.40e-25
Tc 0.1280 -0.02227 0.08598 10.93 7.164

P 0.8994 0.9824 0.9323 4.01e-010 | 4.61e-07

Fuente: Elaboracién propia con datos del paquete de analisis Gretl 9.1.

Los resultados del analisis de varianza (Cuadro 9) indicaron que el valor de la
prueba global Fc= 4.04214 fue mayor que la Fy 0.05 (6,32y= 1208.606, con un nivel de
significancia de 1.0% (a = 0.01), por lo que se rechaz¢ la hipétesis nula (Ho) en favor
de la hipotesis alternativa (Ha), 10 que reveld que al menos uno de los parametros

por la regresion fue distinto de cero.

El coeficiente de determinacion (R?) de 0.996537, indicé que el Producto Interno
Bruto fue explicado en 99.66% por la tasa de interés (i), la tasa de inflacion (r), las
Reservas Internacionales (Ri), el tipo de cambio (E), y lo CETES. Las variables mas
significativas fueron: El tipo de cambio con un valor de t de 10.93>1, de 0.12>1 para
la tasa de interés, de 7.164>1 para CETES; las menos significativas fueron: Las
Reservas Internacionales con 0.08>1, y la tasa de inflacion de -0.02<1.

5.3. Analisis econémico

Es importante hacer un analisis econémico para conocer su forma estructural y

poder entender los estimadores con relacion a la teoria econémica.

La ecuacién estimada para el sexenio de Felipe Calderdn es el siguiente:

PIB=805077i + 432.143m + 950153Ri + 683819E + 540536Ce + ¢
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Con base en los datos obtenidos por el modelo econémico en la ecuacion del
sexenio de Felipe Calderdn se obtuvo un dato positivo para la tasa de interés % (i)
entendiendo que si este aumenta no existe un crecimiento econémico puesto que
las personas prefieren tener su dinero dentro de un banco y no tener ningun riesgo

al invertir en las empresas

Y para la obtencion de créditos no es conveniente por los altos intereses cobrados
por los préstamos crediticios. A su vez la inflacién % () con datos crecientes da un

menor poder adquisitivo y un incrementd dentro de los costos de bienes y servicios.

El tipo de cambio (valor nominal E) desde el punto de vista de las importaciones se
puede decir que el costo que se da por los productos que ingresan al pais son mas
elevados. Mientas que para los exportadores es conveniente porque se tiene un

mayor ingreso por los productos enviados al extranjero.

La ecuacion estimada para el sexenio de Pefia Nieto es el siguiente:

PIB=27588.3i — 45.6953m + 118885Ri + 844599EF + 1.26607Ce + ¢

Mientras que en los datos obtenidos por el modelo econémico en la ecuacién del
sexenio de Enrique Pefa se adquirié un dato positivo para la tasa de interés % (i)
haciendo entender que si este mismo aumenta no existe un crecimiento econémico
puesto que las personas prefieren tener su dinero dentro de un banco y no invertir
en las empresas mientras que para la obtencidn de créditos no es conveniente por

los altos intereses cobrados por los prestamos crediticios.
A su vez la inflacion % (m) en este modelo los arrojo un dato negativo dando a

entender que existido un mayor poder adquisitivo y una disminucién de los costos de

bienes y servicios.
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El tipo de cambio (valor nominal E) viéndolo desde el lado de las importaciones se
puede decir que el costo que se da por los productos que ingresan al pais sean mas
costosos. Mientas que para los exportadores es conveniente porque se tiene un

mayor ingreso por los productos enviados al extranjero.
En las reservas internacionales % (Ri) al aumentar hacen que la economia se
reactive y exista mas compra de bienes y servicios. Como final el cete (Ce) % en
aumento quiere decir que el pais adquiere mas deuda nacional para poder mantener
la economia activa y reducir la tasa de inflacion con apoyos a diversas partes
econdémicas dependientes del crecimiento econémico mexicano.

5.4. Elasticidades en una forma estructural

Se calcularan las elasticidades y se analizaran para su interpretacion:

Cuadro 11. Elasticidades de la forma estructural para el periodo 2006 — 2012

de PIB,
Variable endégena PIB,
ehiB 0.30
eblB 0.025
Variables Explicativas gbIB 0.10
gblB 5.40
eblB 0.90

Fuente: Elaboracion propia con datos del paquete de analisis Gretl 9.1.

En el cuadro 10 se pude observar que la elasticidad del PIB con respecto a la tasa
de interés (%), tasa de inflacion (%), Reserva Internacional (%), tipo de cambio
(precios corrientes) y Certificados de la Tesoreria de la Federacion (CETES) (%),
indica que, si incrementaran en 10.0% cada una de estas variables, traera como

consecuencia que habré crecimiento econémico de 0.30, 0.025, 0.10, 5.40 y 0.90%
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respectivamente. Donde tipo de cambio fue una de las que mayor impacto en el
aumento del PIB tuvieron en la presidencia de Felipe Calderon.

Cuadro 12. Elasticidades de la forma estructural para el periodo 2013 - 2018

de PIB,
Variable end6gena PIB,
Variables explicativas i 0.07
ebIB -26.20
eb1B 1.00

Fuente: Elaboracién propia con datos del paquete de analisis Gretl 9.1.

En el cuadro 11 se pude observar que la elasticidad del PIB con respecto al tipo de
cambio (precios corrientes), si se incrementaran en 10.0% cada una de estas
variables, tendria como consecuencia que creceria la economia en 0.07 y 1.00%
respectivamente, para el caso de la tasa de inflacién (%) si esta aumentara en
10.00% el Producto Interno Bruto se disminuiria en 26.20%. Donde da como
resultado que la variable tipo de cambio es una de las de mayor impacta en el

aumento del PIB durante la presidencia de Enrique Pefia.

Dentro de las elasticidades de Pefia Nieto se observa que los valores fueron

menores en el crecimiento del pais en comparacién al de Felipe Calderon.
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VI. CONCLUSIONES

Una vez realizada la investigacion, se concluye que el impacto de la politica
monetaria de México del 2006 — 2018 contribuye con el crecimiento econémico
mediante un estado ciclico, destacando los afios 2008, 2010, 2014 y 2018, puesto
gue los dos primeros afios mencionados tuvieron un descenso en el PIB
significativo. Para el 2014 se ve un auge en la economia mexicana, pero a la baja
para el 2015, en el ultimo afio se denoto més el descenso del PIB aun mayor al
2008.

Las variables macroeconémicas que definen la politica monetaria en México fueron
la tasa de interés, la inflacion, reservas internacionales y los cetes en el periodo

sefnalado.

En la interpretacion del tipo de cambio, la tasa de interés, la inflacion, reserva
internacional y cetes para su analisis en la economia mexicana los crecimientos
concurrieron al alza para algunas de las variables, aunque con unos valores

negativos o altos a comparacion al PIB.

Con base en la comparacion de las politicas monetarias del sexenio de Felipe
Calderon y Enrique Pefia Nieto. Los dos sexenios tienen una brecha diferente por
las politicas implementadas en cada gobierno y su gabinete, creando una coyuntura
del cambio de presidencia teniendo como consecuencia valores llevados al alza
como el tipo de cambio y con ello un deceso del PIB visto desde el punto de vista

de las importaciones.

En el periodo 2006 al 2012 en México se increment6 por los cambios en: tipo de
cambio, tasa de interés, inflacion, reserva internacional y los cetes teniendo un alza
en todas las variables, pero de modo equilibrado que el pais no sufri6 mucho aun

teniendo una crisis econdmica mundial en el afio 2008.
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Para el periodo 2013 al 2018 en México se incrementd por los cambios en: tipo de
cambio, tasa de interés, reserva internacional y los cetes. Pero teniendo en la
inflacion un valor negativo haciendo entender que la economia obtuvo un mayor
crecimiento econémico y con ello un poder adquisitivo mejor dentro de la poblacion

haciendo a su vez tener un crecimiento en el desarrollo del pais.

RECOMENDACIONES

- Creo que como principal recomendacion es poder agregar mas variables
para que los resultados sean un poco mayor entendibles y tal vez obtener un
resultado diferente.

- Ampliar un poco mas el periodo de estudié o agregar un sexenio mas y ver
los cambios a un plazo mas largo donde es mas facil identificar los

movimientos en un ciclo econémico.
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VIll.  ANEXOS
Cuadro 13. Datos generales del modelo para el periodo 2006-2012

. PIB . .
Trimest (Millones de . tasg de tipo de camblo (Valor _ tas_e} de _ Res_erva Cetes

ral pesos) interés (%) corriente) inflacion (%) internacional (%) (%)
2006/0

1 14,107,961.1 7.79 10.59 -30.40 -0.13 0.66
2006/0

2 14,700,503.8 7.07 11.18 -168.21 1.20 1.69
2006/0

3 14,435,867.2 7.02 10.95 128.98 -1.10 1.67
2006/0

4 14,800,896.8 7.03 10.89 -8.91 0.05 3.59
2007/0

1 14,393,731.5 7.02 11.02 -25.98 0.17 1.68
2007/0

2 14,993,341.6 7.20 10.88 154.97 0.08 1.70
2007/0

3 14,783,297.4 7.26 10.96 112.62 0.36 1.71
2007/0

4 15,204,933.4 7.44 10.85 -3.40 0.48 1.75
2008/0

1 14,563,429.2 7.50 10.80 39.14 0.48 1.76
2008/0

2 15,386,331.9 7.54 10.60 -229.54 0.25 1.77
2008/0

3 14,979,493.1 8.09 10.32 19.13 -0.15 1.93
2008/0

4 15,125,056.5 8.13 13.06 9.39 0.23 1.75
2009/0

1 13,752,157.3 7.64 14.39 30.87 -0.58 1.92
2009/0

2 14,012,946.3 5.69 13.31 -128.19 -0.46 1.30
2009/0

3 14,231,940.5 4.57 13.26 49.07 0.19 1.09
2009/0

4 14,882,949.4 4.58 13.07 4.06 1.29 1.00
2010/0

1 14,371,713.7 4.61 12.77 47.16 0.40 4.63
2010/0

2 14,998,393.7 4.60 12.56 -47.81 0.40 4.64
2010/0

3 14,921,448.6 4.60 12.80 -240.12 0.57 4.63
2010/0

4 15,499,622.7 4.57 12.39 3.59 0.36 4.39
2011/0

1 14,902,782.8 4.55 12.07 -24.82 0.59 4.35
2011/0

2 15,413,081.4 4.51 11.73 2364.91 0.47 4.41
2011/0

3 15,526,006.8 4.44 12.32 -5.21 0.45 4.26
2011/0

4 16,139,463.4 4.42 13.63 68.37 0.25 4.39

Fuente. Elaboracién propia con datos obtenidos por el Banco de México.
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Cuadro 14. Datos generales del modelo para el periodo 2013-2018

Trimestral (MiIIone?ge pesos) tasa deinterés (%) | tipo de cambio (Valor corriente) | tasa deinflacion (%) | Reservainternacional (%) | Cetes (%)
2012/01 15,619,699.9 4.48 12.99 -51.75 0.41 4.43
2012/02 16,027,318.5 4.49 13.55 -285.73 0.35 4.40
2012/03 15,952,740.3 448 13.16 7.33 022 433
2012/04 16,639,135.9 4.50 12.95 -5.64 0.08 4.34
2013/01 15,720,205.6 4.38 12.65 48.46 0.16 4.16
2013/02 16,362,701.6 4.02 12.49 -247.89 -0.02 3.82
2013/03 16,186,077.3 3.94 12.92 -349.21 0.25 3.82
2013/04 16,839,763.8 3.60 13.03 27.12 0.20 3.45
2014/01 16,135,727.6 3.49 13.23 -2.59 0.26 3.36
2014/02 16,736,883.3 3.37 13.00 -85.02 0.02 3.29
2014/03 16,644,898.4 3.00 13.12 38.50 0.10 2.89
2014/04 17,417,109.7 3.03 13.87 10.92 0.09 2.93
2015/01 16,696,637.2 3.03 14.95 -104.56 -0.12 2.99
2015/02 17,239,902.2 3.03 15.32 -68.37 -0.47 3.10
2015/03 17,310,309.6 3.04 16.44 34.81 -0.47 3.27
2015/04 17,888,574.7 3.09 16.76 6.74 -0.15 3.21
2016/01 17,199,706.7 3.51 18.06 -19.15 0.00 3.58
2016/02 17,806,060.5 3.77 18.10 -132.38 0.03 1.87
2016/03 17,662,228.8 4.27 18.76 87.30 -0.08 1.03
2016/04 18,470,875.2 5.10 19.84 -4.39 0.03 121
2017/01 17,759,179.4 6.06 20.33 69.62 -0.07 1.46
2017/02 18,133,627.9 6.67 18.56 -196.22 -0.03 1.58
2017/03 17,943,821.7 7.04 17.82 14.74 -0.05 1.66
2017/04 18,754,520.8 7.08 18.97 41.33 -0.01 1.67
2018/01 18,001,963.1 7.45 18.73 -18.09 0.02 1.74
2018/02 18,607,264.2 7.57 19.43 -200.98 0.00 1.80

Fuente. Elaboracién propia con datos obtenidos por el Banco de México.
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Cuadro 15. Modelo de regresion lineal multiple (MCO) 2006-2012

Tasa de interés

Tasa de inflacién
Reserva internacional
Tipo de cambio

Cetes

Media de la vble. dep.

Suma de cuad.
Residuos

R-cuadrado
F(5, 19)
Log-verosimilitud

Criterio de Schwarz

Coeficiente
805077
432.143
950153
683819
540536

14838640
1.76e+13

0.996673
1138.378
-361.907

739.7061

Desv. Tipica  Estadistico t
126236 6.378
419.390 1.030
414050 2.295
90275.3 7.575
172941 3.126

Valor p

D.T. de la vble. Dep.

D.T. de la regresion

R-cuadrado corregido
Valor p (de F)
Criterio de Akaike

Crit. de Hannan-Quinn

4.07e70
0.3158
0.0333

3.74e7Y7
0.0056

550556.5
962574.0

0.995973
7.60e-23

733.8159
735.3786

Fuente. Elaboracion propia con datos del paquete Gretl 9.1.
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Cuadro 16. Modelo de regresion lineal multiple (MCO) 2013-2018

Coeficiente  Desv. Tipica  Estadisticot Valor p

Tasa de interés 27588.3 215588 0.1280 0.8994
Tasa de inflacion -45.6953 2052.25 -0.02227 0.9824
Reserva internacional 118885 1.38275e+06 0.08598 0.9323
Tipo de cambio 844599 77290.5 10.93 4.01e-010
Cetes 1.26607e+06 176734 7.164 4.61e-07
Media de la vble. dep. 17144497 D.T. de la vble. Dep. 919321.5
Suma de cuad. 2.65e+13 D.T. de laregresion 1124165
Residuos

R-cuadrado 0.996537  R-cuadrado corregido 0.995877
F(5, 19) 1208.606  Valor p (de F) 4.40e-25
Log-verosimilitud -396.3623  Criterio de Akaike 802.7246
Criterio de Schwarz 809.0150  Crit. de Hannan-Quinn 804.5360

Fuente. Elaboracion propia con datos del paquete Gretl 9.1.
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GLOSARIO

e Economia emergente: Es un pais que tiene algunas caracteristicas de un
mercado desarrollado, pero no cumple con los estandares para denominado
mercado desarrollado. Esto incluye paises que pueden convertirse en
mercados desarrollados en el futuro o en el pasado.

e Estabilidad de precios: Situacién coyuntural en la que los precios, tanto al
consumo como al por mayor no cambian o cambian muy poco. El Banco
Central define la estabilidad de precios como un incremento interanual del
indice de precios de consumo armonizado.

e Finanzas publicas: Se centran en el estudio del rol del gobierno en la
economia. Estan compuestas por las politicas que instrumentan el gasto
publico y los impuestos. De esta relacion dependera la estabilidad econdmica
del pais y su ingreso en déficit o superavit.

e Inversién publica: La inversion publica es la utilizacidon del dinero recaudado
en impuestos, por parte del Gobierno Federal, los Estados y Demarcaciones
Territoriales del Distrito Federal, para reinvertirlo en beneficios dirigidos a la
poblacién que atiende, representada en obras, infraestructura, servicios,
desarrollo de proyectos productivos, incentivo en la creacion y desarrollo de
empresas, promocion de las actividades comerciales, generacion de empleo,
proteccion de derechos fundamentales, y mejoramiento de la calidad de vida
en general.

e Macroeconomia: Estudio de la economia de una zona, pais o grupo de
paises, considerada en su conjunto y empleando magnitudes colectivas o
globales como la renta nacional, el empleo, las inversiones o las
importaciones y exportaciones.

e Macroecondmica contemporanea: Es con relacion a la época
contemporanea iniciada en el afio 1789. Y que muchos paises lo toman
como modelo para el crecimiento econémico

e Microeconomia contemporanea Impulsadas por el mercado, se suelen

desatender esos valores y se representan a las personas de edad,
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desproporcionadamente, como rémoras para la economia, debido a sus
crecientes necesidades en materia de servicios de salud y apoyo.
Microeconomia: Estudio de la economia de una zona, pais o0 grupo de
paises en funcion de las actividades individuales de un comprador, de un
fabricante, de una empresa, etc.

Per céapita: Es una locucién adaptada del latin de uso actual que
significa literalmente por cada cabeza, esto es, por persona o0 por
individuo

Precios: Cantidad de dinero que permite la adquisicion o uso de un bien o
servicio

Renta inicial: La renta inicial sera liboremente acordada por las partes. Salvo
pacto en contrario, el pago de la renta sera mensual y habra de efectuarse
en los siete primeros dias del mes. En ningun caso podra el arrendador exigir
el pago efectuado de mas de una mensualidad de renta.

Stock de capital: Se calcula para medir la contribucion de los activos fijos
en la produccion; mientras que el stock neto de capital se utiliza para medir

la riqueza de los propietarios de los medios de produccion.
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