Poblacion v economia

Los desequilibrios macroeconomicos
y la crisis en México

Presentacin

El obgetiva central del presente trabapo constste
gn-realiear un andlisis de los desequilibrios macno-
coonemicos on mesiro pais, o fin de poder come=
prender v explicar de manera breve v concisa la
evolocitn econtimica que desemboca en la situa-
calm actual

Parn lograr muestro propdsite. en la primera
parie realizames un boeve estudio del comporta-
micrio de bas sipuientes vanables: desequilibrig
gxterno, ahormo privads v desequilibrio fiseal da-
rane koS dltmes guince afos.

§i bien es cierto, que ésias no son las (nicas
vanables que pueden cxplecar la ensis actual, 5
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resubta hastonte significativo ¢l compomambento
de las mismas para comprender o interpretar la
crisis potunl

En in scgundn pane del presembe trabaje so
analizan algunas varmables macroeconomicas por
sexemn —de 194 1 a 19949—; hacendo hincapid en
modelos econdmicos implementados durante csos
gobiernos ¥ efecios v resulidios obicnidos. Dichas
vanabbes representativas son: FIB v PIB percapita;
salanio real & inflacion, pasivos, inversion exirmn-
jera directa v deuda pablica (sndema v externa), ¥
nlgunas relackones eastenics cnine ésias

D¢ esta forma, comd resulindo del anilesis,
ohservamos b mplementacion de los modelos
gcondemicas, Unoque vade 1941 a 1982 v oo que
pharca de 1983 3 1094, El primsero cormesponds al
madclo de sustitucion de importaciones, gue fuvo
pomo sustenio iodn oo of modelo Copalme (eitruc-
turnlizta) v la teoria de Kovnes (porucipacion del
Estado, regulncion de la cconomia), v el segundo
gus tiene cnd bage ln teoria neoclasicn, a traves
del lamado modelo neoliberal {|a menor participa-



cion del Estado, desregulacion de ka economdn),
Cada uno provood una sene deo cfectos que actual-
mente vive | sconomia mexicina

1. Los desequilibrios
macroecondmicos en México

La histonia del perindode pospucimade B gran
mayorin de los paises subdesarrollados ba sido,
como s¢ ha podido observar, la heslonia de los
contmuos v crecientes desoquihboos extemod &
intemnos, quizas de manera mas marcada en ls
cucntas de pagoes al exterior. Ya que cf defiot ex-
termo —endeudamicnio extomo— Aparccs oMo
un problema mherente 3 su process do desarrollo
wio erecimiento.

Miéxicono ha sado |a cxcepeitn, on lns aliimas
décadas |a sconamin hi espenmemado diversos
desequilibrios ccondenicos,; cotro Jos principales
tencmos: el extemo, o ahorro v el fiscal, mismos
que forman brechas ma-crocooncmicas mierre-
lacionadas entre 5i

El desequihbnio extemno se reflcja en ln brecha
de divisas —cuenta corrientc—, e decir, La dife-
rencin que existe entre las exportaciencs v las
mmportaciones de bicnes v senacics, ¥ Hiene como
contraparte ks dos brochas mfornas: In del ahorro
pablico, esto cs, |a diferoncia entre los ingresos v
bos cpreses del pobiemo v la del aborro pravadi,
diferencia endre o ahorio ¥ la imverida

En los idtimos quince aflos observamos que di-
chos descquilibrios —el externo, ol aborro v ¢l fis-
cal— han temdo los syfwenles componiamEenbos
{ver TablaNo. 1)

Desequilibrio externo,
fiscal y el ahorro

En 1981 sc alcanza un poreontaje deficitans
con ¢l extenor de 6.6 por ciento con respecio al
FIB, para cs¢ mismo abo so observa un fuerieo
déficit fiscal equivalente a 13 por et del LB,
sicntho una de las prncipales causas ladevaluacion
que sedsd en 1981, no obstante haber swdo positivo
enahormoprivado 6.4 por ciento. Esto fug producto
de un modeln de crecaimiento orientado al mereado
interes que fronaba las exporiacionss ¥ no generi-
b un proceso cficseme v competiive, ol como de
la déhil sstructura inbutaria v &l excesivo gasio
pisblico que propecet un défisn fiscal bastante cle-
vado, provocando el desahorno publico v privada

Parn e periodo 1983+ 1985 a traves del progra-
ma de ajuste extermo implantado —reduccion vio-
lenin en lns importanciones—, da como remilindo
que ¢l desequilibnio de afos atrds, disminuva,
hasin sleanzar en Y85 practicaments un egquil-
bk, 5 decir, tan 0k buboun superayat de 0.4 por
crentorespectoal PIB. Porotro lado, ol desequilibrio
fiacal so siguid dando, 3 pesar de haber disminuido
en 1985 3 5.0 por ciento, En cuanio ] ahorro
privado cele continuo ssendo superhabianio

Entrc 1986 v 1990 con exocpeion de 1987 {un
superdvit de 3.2 por clento con ¢l exterior), la
relacikin con ¢l exterior volvié a ser deficitana,
para 990 esla vi repacseninba 28 por e del
PIB. El aborro privade se vaclve negative enoun
{16 por caeio. El déficnt fiscal se contimuo dando,
pero en menor medida, va que de representar én
986 ¢l 14,7 por ciento, pash a seron el de 2 9
por csento respecto ol PIB
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Foende: Villarreal, Rend” Lu-

En el perodo 1991- mlnm el " e Y
1994, tenenas. que ol Financiero, Méxich, D.F..abel 3718 1995
desequilibrio con o exte-

T 56 fup incrementando

hasta alcanzar en 1994 ¢l

§.0hpor ciento ded PIB. El ahorro privado, continsd
con tasas negativas —cl déficit iniciado on 1990—
en 1594 fise de 7.7 por cienio del FIB, La politica
de aposte Gseal g w0 venia dando obluve sus
frutos emtre 1991 v 1993, va que s obtuvo un
superavit fiscal , siendode 3.4,4 9 v 0.7 parn cada
niftn, respectivamente; pero oo 19594 noevamente
aparece un déficit de 0.3 por ciento del PIB, lo que

e podria contidernr, practicamente de equilibrio,
Esto ubtimo signdfied gue s mgiesos cubricnon by
casi totalidad ded gasto pablico, incluvendo &l pago
de servicios die bn deuda exiena e interna

En tal contexto, ;por qué el Programa de Refor-
zamicrdo al A pusie Externo planted comi priorita-
ria una politica de ajuste fiscal, 51 en 1994 pricti-



Tabla 2
Indicadores macroecondmicos por sexenio
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camenis bas cuentas fiscales estaban on oquibibno?

Una de las mrones pringipales €5 que los efec-
tos e la ensis cambiana v financicra iban a
conducitnes o un desequilibno fiscal, debado a la
baja en la recaudaciin fiscal —a causa de la
disminucion del PIB— v el aumento ded servicio de
Ia deuda pablica —interna v exterma— por las
mayores tasas de interds v & nuevo tipo de cambio.
D¢ hecho las tendencias de las vanables agui
tratadas inhican que los desequilibrios en cllas
than en aumento (Ver Tabla No. 1),

1. Variables macroccontmicas
por sexenios presidenciales
en México (1941-1994)

En la década de kos treinta se dio la primers gran
erisis en las ceonomias de morcada v o la cocono-
mia mtemacional en ¢l presente siglo. Estados
Umados o Inglaterra, centros del capitalismo mus-
dial vivieron, enfrentaron v provectaron o todo
mundo ¢l desemplon masivo v la depreston.

En la décadn de bos sctentn, bos palses indusiria-
les experimentaron, come dice Rene Villarreal,
wna " segunda gran crisis” " del capitalismo, que so
ha prolongado hast los afos poventa: crisis de
desequilibnos macroeconomices v de productivi-
dad Lo que %2 ha traducido, no amicamenie para
cstos paiscd smo mas fuericments en los paiscs
subdesarrollados como México, en imflacién, bajo
crecHTienio econdimca, descmpleo y desoquilsbrios
en la cuenta eormicle de la balsnes de papos, a5
coma la calda v estancamiento en la productividad,
principalmente; lo que no &3 obfa cosa que un
fendmeno que mucho tiene que ver con ¢l patedn
del modelo de acumulaciion v crecimiento en e
Lamgo plazo.

Bos e los grandes problenms que enfreman
coancmias como ¢ ¢l caso de [a mexicana, cs la
mflacidn, ¢ desequilibno externo y los desequili-
brics internos. Una aproximacidn  al estudso de
estos problemas o podensss realizar o traves de
vanables como son: PIB, PIB por habitante, sala-
ne mimmo real, milacidn, pandad peso'délar,
deuds externa —privada v pdblica— ¢ iversidn
extranjera dircetn. Cienamenie, se podrian consi-
derar algunas oiras vanables, pero & nuestro pare-

cer, estas bien pusden explicar el comportamaento
macroccondmico de [a cconomia mexicana.

Comportamiento de las variables

macroecondmicas en Mivico

En la informacidn comtensda en la Tabla No. 2,
sc observan claremente dos penodos: uno quy va
de 19471 0 1982, vodro que abarea de 1983 a 1994,
El primero conresponde al modelo de sustitucion
die IMpIGCHINCS ¥ QUE (VO OO Sstenio 1adri oo
¢l modelo de In Cepal —eostructuralista— v b
teoria de Kevnes (partcipacion del Estado, rego-
lacidn de In economia), v el scpundo que ticne
coms bse I teoria neockisica, a través del llama-
do modelo neoliberal {la menor participacion del
Estado, desrepulacion de [a sconomia),

PIB y PIB per cdpita
Durante ¢l modelo de sustitocidn de importa-

ciones, también lamado medefn die crecimsenis
hacia adentro, s¢ observa que las (asas de creci-




Tabla 3

PIB y PIB por habitante por sexenios
1940- 1994
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miento promedio anual por sexenio, taata del PIB
como del PIB per cipita son constantes, dindose
un eroconeenio promoedio, en el pnmeto, entre
F941-1982 de aproanmdamente 6 por caento, v en
el sepundo de 3 por ciento

Encl penodoneoliberal 1982-1994, se observa
lo siguiente; en ¢l sexenio de M. de 2 Madnd el
crectnuento engl PIB fee de coro descendiendo ¢l
PIB per capita a 1 por ciento, en ¢l penodo de
Salinas de Gortan ka tasa promedio de crecimiento
en ¢l PIB tiene un pequecfio repunte, aumenita 3 por
citnto, pero ¢l erocimiento promedio del PIB per
cipita sigue cayendo, disminuye a | por cienfo {ver
Tabla No, 3),

La caidn en ¢l PIB nucho benc que ver con la
politica de contraccion de la cconomia cn arms de
controfar el proceso inflacionano que caracicriza
al modelo neoliberal impuesto en los dos dtimos
sexcrnos, Y por ende los efectos que se reflejan en
la disminucitn del PIB Percipita —los empleados
son cada ver menos v [a poblacidn siguee aumen-

tamdn, dando por fesulinds mayor desemples y
subemplos—.

Salario minimo real ¢ inflacion

Modelo de sstitucton de mportaciones, du-
rante bos sicte sexenics goe durd ¢l modelo tenemos
gue la tosa de erecimicnto promedio amual del
salario minmmo siempre fue menor a la tisa de la
mnflacsdn, execpio cn ol sexoma de Ldper Mateos
—1568-1974— donde la tasa de crecimsento pro-
ko amual del salanio fug de 8 por clento contra
gl 2 por cente de crecimicoio promedso en la
inflacacn

En ¢l penodo de Diaz Ondiz 1965-1970, no
existe una diferencia substancial entre ¢ creci-
micnio del Salano mimmo v s inflacidn, sus tasas
promedic fueron de 3 v 4 por ciento,

Recondemos que cile periodo- s¢ earadleri



Salario minima ¢ inflacitn por sexenio
1940-1994

Vlochido ibe susditpcion de impartaiongs

Modelo nealiberal

Vo || 4650 | A1-SN
Concepen MAC IMAYV. SARC

B | 6470 IT0TE || Te-ED (PR X
ALM. |GG JLEA JILP J MM [{CSG.

Tasa de crecemiesio anual (promediod
|

Salario minkmo realn! T L] - 3 3 3 L] 3
Tl 15 10 6 1 13 k] 93 14
i A pisok de 1980

b Para 19341969 Indice de precios al nupareo
€ 13 cidad de M

Fuemile

il

por existir una economia fuerte, a tal grado que
ruiEEnos Pegod cran socptados e el extenod, inme-
diztamente a este penodo entraniamos a fucries
desequibibrios infecmos v cxlcmos. que 50 perpe-
s hasta meestos dias.

En ¢l penodo 197 1-1982, comuenza a erecer ks
brecha atre ol salano v La inflacebn sumando s
tasa de crecimicnto promedio por afo de kos dos
sexeniod qui abarea estc penodo se observa que,
msemiras el salarso mingmo crecia en 8 por ceondo,
ka mflacion ko hacis en 43 por ciento

En ¢l modelo neolibern] s¢ ven dispandades
ks mareadas entre gl salano v [a inflocka, pro-
cipalmente enel sexoeniode M. dela Modnd, vague
en ¢l musmio se da una inflacidn promedio aneal de
93 mor chonio, micnirs queel salano npenas crece
un 10 pov clento, con Salimas de Gortan se conti-
nua defenorandn el zalano, ba inflacsn promedio
durante su =exemo fog de 1R por ceento, v el

crecemiento salanal fue del 5 por cienio (ver Tabla
No. 4)

Lo anterior significd una contraccsim mavor
del mereads imierno debedio a la calda del salamo v
coa ¢l la dismimecion de ka capacidad adquisitiva
—dizmimicidn extraordiniria cn la denanda mier-
na—_ De aqui que of modelo odd onentads al
pricread exioimo —pencrador de divisas—, v el
consecuenie debibhitamiento del mercado nacional

Pasivos exiernos
inversidn extranjera directa

Cion respecto 8 esias vanables observamos
ehmd fue disminuyendo como poreentije do bos
pakivies externos, 1a inversidea extranjesa directa,
misma que despuds de representar el 5798 por
ciento e el sexenio 194 7-1932, para ¢l penodo de



Tabla 5
Pasivos externos e inversion privada (Mills, Dis.)
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Salmas unicamente represcntacl 17, 18 por cicnto,
lo quee segnifica que el endeisdamienio acekerado
que se ha venido dando, no ha sido par reforzar a
produccidn real de bicnes ¥ servicios, recordermos
gue en esic dlitmo peniodo sc ermitieron, por paric
del gobsermo federal, grandes montos de valores,
entre cllos, uno de kos mas impostanics son los
tesobonos, mcremeniando con elle bos pasivos
exfcrnos {ver Tabla MNo. 5)

Deuda externa piblica y privada

El endeudamicnto extemo que so dio duramc cl
perioda 194 1-1970 —ocasionado por of défici del
secior mamnfacturem, principalmente— gencrado
por 2l misdslo se sustitucstn de impartaciones, fo-
davia cra manejable va que hasta entonces se habia
acumulado un monto de 4,484 milloncs de ddlares,
—hiasta el afo de 1965 boenn pante de esta dewda
fie financiada por las divisas peneradas por ¢l
seclor paricola (1945-1965, msa de crecimsenio
promedio anual del sector fue de aprocomastamen-
1 5.0%%) &poea de ofo de este sector (dentre del
limads malagro mexicana)

En ol peniodo 1971-1982 ¢l endewdamacnio
extems paso de 20,576 mull fdolls. o 80,567 mill,/
dalls., ke que sagnifecd wn aumento de 1,705.7 por
cigmita, on otras palabras, representd un ntmoenla
imen de crecimients promedio anual del 27 3 por
ciento durante ¢l penodo, en aiffas absolutes sig=
nificd un crocimicato do 76,483 millones de ddla-
res {ver Tabla No. &),

Por otra paric tenemos que an o dos periodes
antenores (194 1-1970 v 1971-1952), la deuda pu-
blica exiema paso de 467 millidlls en 1949 a
S8.874 mull/dlls; o que sagmfico un crecimaenio
de E2,506 por clento o una tasa de crecimecnils
prosmedio anual del 15.4%

La dends privada externa hace su apancion on
¢l pervodo de Lopez Matens {1939-1964) eon un
monto de apenas 1458 mall fdils | peroen 1952 llego
a 17 mal 122 oull /dils; representandn lo antenor
un aumcole de 11,468 por ciento o ung s de
crecimicnio promedio ameal de 21 9 por ciento

Lo antenior significs un claro sintoma del ago-
immienio foeal del modelo de sushitverba de inpos-
tacrones o de cnecimenta hacia adontro



Tabla 6
Deuda externa, privada y pablica (Mills, Dis,)
1940- 1994
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Yadentrodel modelo Namado neoliberal | 1945-
| 954, ol endcudnmiceto exaomo aemendo en 68,3
por cienito, va que de 80 mal 967 moll /dolls. pasd
o |36 mil 270 il idofls

51 bien e clerto que la tasa de crocimicnto
proasodicamial durunie el perodo disminwyoa 4.4
por cieno, i 85 menas cleno qoe en citas abso-
lutas ¢l crecinmento en su monto no dejede serakio,
vk qui segnificd un pumentoids 55,303 mill.(dolls
{ver Tabla No, 6), sin olvidar que la rencgociasion
de Iy dewds externn que se daen |987, parie de esin
{30 %) quedd condonada, renepociacion comarcada
demtro de la agudizacitn de la ensis del sistema
MmO micmaceonal.

Foeiie: [hidl
of Para el sexenia de C50 s conmidem |a dewda
gxlerna hasia jumno de 1794

De 1982 a 1994 |a dewda pablica extorna v
privads pasaron de 58,874 ¢ 17,023 mall il a
B3 365y 23,403 millfdis, | bo que significd un
aumertpde 41 9y 367, 0 ung tasa de crecmmento
prowmodio anual de 3.0y 2.6 por cecndo, para cada
una respectivamente. Sin embargo en cifras abso-
lutas, mocptros ln primera crecid en wn monto de
24491, |n sepumndn suanente en 6 281 mill Al

Ahora bicn, respesioa la polliisca socondrmcaon
general seguida en ¢l penodo nealibrern], tenemes
gue al inicio de 1y sdmmistracion e De L Madnd
{155 3-1984), dado el nivel de endeudamiento ex-
temo que existia hasta entooces, las prionclsdes
del Programa de Ajuste Econdmaico que Hevo a
gabo, consstd en servir o la deuda externa me-



diante politicas contractivas de la demanda mtoma
agregada, consistentes en la reduccidn del gasto
pithlico programable, que condupe a ka reduccitn
e las funciotics proamoloras éo matenade desarro-
lo coondmico v social.

Asi tambaén dio oo a ln privatizackn de
empresas cstatales v pamestdales —p.c. de las
T34 empresas de paricigaciin cstazal mayontana
existentes en 1982, 303 fucron liguidadas como
pare del procezo de desrregulacion de la scono-
miz—; hubo un sumento en los precios de los
beence v servicios publicos, buscando generar con
esto, los rocursos que se transferian al exierior v
tampién se regisird la contracciin de los salarios

resises —miediante lopes salanales, principalmen-
fo—, polifica que so continued dands durante ¢l
sexenin oo Salinas de Goran.

La prolongada aplicackén de dichas politicas
contractivas —eancteristica principal ded modelo
neoliberal-—, condujo a un circuln  scondmico
VICioso, esto es:. al genernrse una contraceicnen la
capacidad adqusitiva de la poblacion | did por
resultndo fa reduccsdn de bn demanda; lo que
produjo & su vez una disminucion de la produc-
cibn; [as exportacionss no pudieron contrarrestar
los efectos de ka reduccion del mercado itemo.

Lo anlenor provocd, consccucntements, un
imcremento del desemipleo v subempled, v 1a caida
en los nivelex de imverssdn, tanio pabhca como
privada. Dhchos fendmenos, con sus modaldsdes
propias, los seguimos viviendo hasta mucstros
ding.

Comentario final

A pesar del fracaso de la estrategin de largo
plazo impucsta a través del modely neoliberal
— 19831994 — con efectos desastrosos en da coo-
nomin v bns finanzas de nuestro pais, No deja de
causar asombro, gue Zodillo, trate da mantener
dicha estratega v modelo, abora o través de un
plan de choque, basada en la continuacion de In
apertura comercial umlateral, en la casi elimina-
cidn de la participacion activa del Estado en la
cconomin, continuacion de la reprivatizacion de
las emprezas publicas, continuidad en [s reduceién
de los salanos reales, reduccion del gasto pablico
presupuesial, una politica monctaria v credinicia
soveramenie restrictiva, prepomsion de  mucvos
pagquetes de privatizaciones de activos nacionales
—que bien pudicran incluir ferrocarniles, puertos
muritimos, comumndcacsones v cloctricidad-—; asi
contsy | confamuackn de ln capatalizcion de pasi-
VOE CXICImos

Asi pucs, cstamos on caming de protagornizar
nucvamente el eiclo observade o los dos sexenios
anlenores, o mejor dicha continuar con 104
desequilibrios generado por ol modelo nooliberal,
&3 deaar npecsion de largn dumoidn —stanca-
miente y eaida de ln produccidn, disminucion de la
invETsion, no gensracion deemplons —an e mejor
de los casos, 51 e8 que o sumenta el desempleo—,
mavores reduccionss en los. miveles del bienestar
econdmico y social, v en general, of dejeroro de la
calrociura economico-socil, base para un desa-

rrollo de largo plazo
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