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Resumen

A partir de la entrada en vigor de la Ley de Instituciones de Seguros y de Fianzas
(LISF) en abril de 2015, las aseguradoras y afianzadoras se ven involucradas en el
cumplimiento de las nuevas disposiciones, calculos y demas requerimientos descritos
en dicha ley; por lo que es necesario la interpretacion y ejecucion de los reportes

especificados en la LISF para que las compafiias puedan cumplir con sus obligaciones.

Para lo cual, las instituciones como las entidades regulatorias necesitaran personal
capacitado y con formacidn especifica, para administrar los nuevos modelos de gestion
de riesgos y control interno. Aunado a esto, se necesitara de procesos efectivos sobre
los cuales se puedan establecer sistemas de informacion apropiados que resulten en la
optimizacion de las actividades relacionadas con la nueva regulacién, ya que a partir de
la entrada de esta las compafiias tienen que ser capaces de autogestionarse y corregirse

antes de que el regulador tenga que intervenir en el proceso de supervision.

La implementacion de Solvencia Il en el &mbito laboral de las afianzadoras es un reto
importante para los actuarios que laboran en ellas, ya que solamente se ha explicado
desde el punto de vista de las Aseguradoras y que actualmente en el entorno académico

es alin desconocido.

Mediante esta memoria laboral se pretende explicar el alcance de Solvencia Il, su
marco regulatorio y el nuevo enfoque corporativo desde la perspectiva del Pilar Ill,
donde se hara énfasis en las implicaciones de las recientes disposiciones regulatorias en
materia de transparencia para la emision de reportes de reservas técnicas, fianzas,

garantias de recuperacion y reaseguro en una afianzadora.



Summary

Starting of the vigor of Law of Insurance and Bonding Institutions (LISF) in April
2015, the companies are involved in compliance with the new provisions, calculations
and other requirements described in said law; therefore, it is necessary to interpret and
execute the reports specified in the LISF so that companies can comply with their

obligations.

Accordingly, the institutions such as regulatory entities will need trained personnel
with specific training to manage the new models of risk management and internal
control. In addition to this, effective processes will be needed on which appropriate
information systems can be established that result in the optimization of the activities
related to the new regulation, since companies must be able to self-manage after the
entry of this regulation. and be corrected before the regulator has to intervene in the

supervision process.

The implementation of Solvency Il in the labor market of bondholders is an important
challenge for the actuaries who work in them, since it has only been explained from the
point of view of the insurers companies and that currently in the academic environment

is still unknown.

By means of this working memory is intended to explain the scope of Solvency I, its
regulatory framework and the new corporate approach from the perspective of Pillar
I11, where emphasis will be placed on the implications of the recent regulatory
provisions on transparency for the issuance of reports on technical reserves,

guarantees, guarantees of recovery and reinsurance in a bonding company.
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1. Introduccioén

La nueva Ley de Seguros y Fianzas tiene como objetivo fundamental el fortalecimiento
del marco normativo del sector asegurador y afianzador, focalizandose en la
estabilidad, seguridad y solvencia de las Instituciones. EI marco de referencia de esta
tiene como base estandares internacionales, sin dejar de considerar que existen puntos
especificos relevantes y unicos para México. El régimen de solvencia se basa en tres
pilares: solvencia (requerimientos cuantitativos); revision y control (requerimientos
cualitativos); y disciplina de mercado. Este régimen contempla el fortalecimiento de su
gobierno corporativo y una mayor transparencia a través de la revelacion de

informacion, estimulando asi una mayor disciplina.

De acuerdo con el nuevo marco de Solvencia Il, es importante la transparencia del
mercado Yy la calidad en la informacion de los reportes. El Pilar 111 busca fortalecer el
régimen de proteccion a los usuarios de estos servicios financieros, a partir de una
mayor transparencia Yy revelacion de informacion por parte de las entidades
aseguradoras y afianzadoras; asi como del mejoramiento en la disciplina y conducta de

mercado.

La informacidn, externa e interna, se recopila y analiza para establecer la estrategia y
los objetivos, identificar eventos, analizar riesgos, determinar respuestas a ellos y, en
general, llevar a cabo la gestion de riesgos corporativos y otras actividades de gestion.
En este contexto, el Gobierno Corporativo, segun la Circular Unica de Seguros y
Fianzas (CUSF), es un sistema eficaz que garantiza una gestion sana y prudente de la
actividad de la Institucion cuya instrumentacién y seguimiento sera responsabilidad de
su Consejo de Administracion, dando cumplimiento a las politicas y procedimientos

establecidos.



Solvencia Il exigird a las comparfiias a optar por la gestion activa de los riesgos y se

veran beneficiadas por la modernizacion y el cambio. Las reglas de la iniciativa dejaran

en claro cuales son las comparfiias con modelos de gestion que les permiten conocer su

negocio, generando un ambiente de confianza dentro y fuera de la organizacion. Las

empresas afianzadoras podran progresar en cuatro aspectos:

1)

2)

3)

Adecuar sus procesos Yy sistemas para los célculos de los indicadores y
reservas, mediante los nuevos modelos de reservas bajo Solvencia Il que
permiten determinarlas con base en la estimacion de las reclamaciones
pagadas bajo métodos estocésticos en donde se tenga el mejor estimador

para su constitucion.

Las instituciones podran disponer de un sistema eficaz de Gobierno
Corporativo que garantice una gestion sana y prudente de sus actividades
mediante la implementacion de normas, politicas y procedimientos, cuya
responsabilidad sera bajo su Consejo de Administracion. Sera capaz de

atender problematicas en materia de:

Administracion Integral de Riesgos

o ®

Control Interno

Auditoria Interna

a o

Funcién Actuarial

e. Contratacion de Servicios con Terceros

Monitorear el desempefio de las Instituciones mediante modelos internos
que permitan calcular el Requerimiento de Capital de Solvencia, bajo la
premisa de la continuidad de la suscripcion de riesgos afianzables, tanto
gue garantice con un nivel de confianza del 99.5% el calculo de las

perdidas probables analizadas en un horizonte de tiempo determinado.



4) Incorporar los elementos de Solvencia Il a sus comunicados institucionales
de resultados a través de la presentacion de sus estados financieros, notas
de revelacion que contenga informacion relativa a la cobertura de su base
de inversion, el nivel en que sus Fondos Propios Admisibles cubren su
Requerimiento de Capital de Solvencia, los recursos de capital que cubren
el capital minimo pagado, su calificacion crediticia; ademéas de elaborar un
reporte sobre la Solvencia y Condicion Financiera que contenga

informacidn cuantitativa y cualitativa de la Institucion.



2. Importancia de la tematica

El principal objetivo de las Afianzadoras es ofertar productos que mitiguen los riesgos
relacionados con el incumplimiento de obligaciones diversas, derivadas de un contrato
entre particulares o gubernamentales; mismas que al formar parte del Sistema Financiero

Mexicano tienen la obligacion de fungir como un intermediario solvente.

Solvencia Il permitird a las compafiias afianzadoras cumplir con esta finalidad al optar por
una gestion activa de los riesgos que se veran beneficiadas por la modernizacion y el
cambio. Las reglas de la iniciativa dejaran en claro cuales son las compafiias con modelos
de gestion que les permiten conocer su negocio y garantizando la solvencia, generando un

ambiente de confianza dentro y fuera de la organizacion.

De esta manera, las empresas afianzadoras podran avanzar en cuatro aspectos:

1. Adecuar sus procesos Yy sistemas para los calculos de los indicadores y reservas
2. Reuvisar las funciones y estructura de sus 6rganos de gobierno
3. Monitorear el desempefio de las organizaciones bajo nuevos estandares

4. Incorporar los elementos de Solvencia Il a sus comunicados institucionales de

resultados.

Hoy en dia se cuenta con bastante informacion acerca de la implementacion de Solvencia 11
explicado desde el punto de vista de las aseguradoras, dejando a los actuarios que trabajan
en las afianzadoras con el reto de adecuar los procedimientos y reportes definidos para las

instituciones de seguros a la operacién afianzadora.

El perfil necesario que las afianzadoras estan solicitando a la profesién actuarial involucra
no solo temas que han sido desarrollados en las diferentes asignaturas durante la formacion
universitaria, sino también la constante capacitacion en temas implicados o en el marco

regulatorio impuesto por la entidad regulatoria (CNSF).



Por lo que los objetivos de la elaboracion de esta memoria laboral es ser una herramienta
que permita a los actuarios, primeramente, conocer acerca del campo laboral en una
afianzadora, el cual a la fecha es desconocido entre los actuarios egresados; para después
brindar las bases necesarias para su entendimiento en el tema de Solvencia Il y su adecuada

aplicacion en el desempefio profesional.

Abordaremos temas desde ¢qué es una fianza?, la importancia de contar con un contrato de
reaseguro, marco regulatorio en México, constitucion y valuacion de reservas técnicas y
medios de transparencia de la informacion desde la perspectiva de una compaiiia
afianzadora, siendo esta memoria laboral de los pocos trabajos escritos acerca de este
sector.



3. Descripcion del puesto o empleo

Las Instituciones de Seguros y Fianzas actualmente requieren contar con profesionales

integrales no solo en matematicas y programacion; sino también con habilidades de

negociacion y liderazgo. La carrera de Actuaria me preparo para enfrentar muchos de

los retos profesionales que se viven dia a dia en el ambiente laboral, poniendo en

préactica desde materias basicas como Algebra hasta algunas mas especializadas como

Modelos Actuariales o Teoria del Seguro.

El puesto que desempefio actualmente dentro de la afianzadora es «Operativo

Rentabilidad», pertenece al Area de Estrategia y Rentabilidad, en el que me encuentro

trabajando con una Actuaria certificada. Entre mis actividades destacan las siguientes:

1. Elaboracion de cierres mensuales que son entregados a Direccion General,

areas conjuntas de reporteo y registro contable, auditores internos y externos y

autoridades regulatorias; cuyo propoésito es ser fuente de informacién para

reportes mas elaborados, obtencion de estadisticas y toma de decisiones.

a)

b)

Reporte de fianzas emitidas en el mes detallando sus datos bésicos,
conceptos econdémicos de primas, comisiones, oficina a la que
pertenecen; asi como su debida reparticion de reaseguro,

Inventario de las fianzas que encuentran en vigor al mes que se esta
reportando,

Calculo de la Reserva de Fianzas en Vigor (RFV) y de Contingencia
(RC) con base en los lineamientos bajo Solvencia Il que establece la
Comisién Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF),

Reporte de las cancelaciones de fianzas que fueron realizadas en el
mes a reportar,

Reporte de Distribucion de Garantias donde se relaciona la fianza a su
garantia asociada para poder hacer el registro contable de que cuantia

de montos afianzados se tienen registrados para cada tipo de garantia.



2. Entrega de reportes regulatorios para la CNSF

a)

b)

d)

Reporte Regulatorio 3, que contendra la informacion referente a la
valuacion de las reservas, reclamaciones recibidas, reclamaciones
pagadas y recuperaciones de garantias que son necesarias para el
calculo del Requerimiento de Capital de Solvencia,

Reporte Regulatorio 4, que contendra la informacion referente a la
comprobacion de la determinacion del Requerimiento de Capital de
Solvencia,

Reporte Regulatorio 6, que contendra la informacion referente a las
operaciones realizadas con Reaseguradoras, limites maéaximos de
retencion, documentacion de soporte; asi como la informacion
correspondiente a cimulos de responsabilidades emitidas y retenidas
por fiado o grupo de fiados,

Reporte Regulatorio 8, que contendra informacion estadistica y del
comportamiento de la operacion afianzadora de la compafiia,

Sistema Estadistico del Sector Afianzador (SESAF), cuya entrega es
anual y que contendrd la informacion referente a la operacién de
emision, cancelacion, reclamaciones, reaseguro, entre otros; que tuvo

la compafiia afianzadora en el periodo del ejercicio.

3. La elaboracion de Notas Técnicas donde con base en la informacién historica

de las reclamaciones pagadas, se considera informaciéon en un periodo de

tiempo determinado, a la cual se aplicara el método adecuado de estimaciones

futuras y llevar a cabo las simulaciones para determinar un indice promedio.

Con esta informacidn se determinara la prima de riesgo afiadiéndole conceptos

de margen de utilidad, gastos de administraciéon y gastos de adquisicién para

obtener la prima neta a nivel producto.

4. Administracion del contrato de reafianzamiento asi como el analisis previo a

la renovacién del mismo, mediante el analisis de la informacién histérica de

primas anuales se realiza analisis de la informacion para la proyeccion de la



prima estimada, los montos afianzados estimados, siniestralidad futura y
cuotas de tarifa informacion requerida para la renovacion del contrato de

Reafianzamiento.

5. Atencion a los requerimientos de Auditorias internas, de despechos externos y
por la CNSF. Elaborar y preparar la informacion solicitada por auditores de
acuerdo a los requerimientos de informacion especificos cuidando que la
informacién coincida con los registros contables y cierres del ejercicio

solicitados.

6. Cotizaciones de tarifas y comisiones especiales que son solicitadas por el area
comercial para su competencia en el mercado. Analisis de rentabilidad de las
solicitudes del area comercial con la finalidad de ser competitivos sin dejar de

ser rentables para la compafiia.

Las cuales requieren de habilidades especiales que han sido desarrolladas durante la
licenciatura, principalmente la de abordar las actividades laborales bajo el enfoque del
método cientifico; es decir, definir el problema, estructurar la informacién, procesarla y

analizarla para finalmente poder tomar una correcta decision.



4.Problematica identificada

En la década de 1950, La Organizacion para la Cooperacion y Desarrollo Econdmico
(OCDE) cre6 un equipo de trabajo que estudié los datos de 10 compafiias pertenecientes a
Alemania, Dinamarca, Holanda, Italia, Suecia, Francia y el Reino Unido. El estudio abarco
el anlisis de la varianza de la distribucion estadistica de la relacion siniestros brutos menos
primas emitidas del seguro directo, y llego a la conclusion de que una compafia debia
poseer un patrimonio minimo de un 25% de sus propias primas anuales, para garantizar una

probabilidad de quiebra no superior al 3%. (Aguilar, 2015)

Para el afio de 1990 fue adoptado en México el esquema de la Comunidad Econémica
Europea. A partir de ese afio, se actualizaron los factores con base en la experiencia del
mercado mexicano de seguros. Posteriormente en México evoluciond el esquema,
dividiendo las operaciones de seguros de dafios y accidentes y enfermedades, por ramos,
buscando homogeneidad en los riesgos. Mas adelante se incorporaron el requerimiento por
descalce, el requerimientos por riesgo de concentracion, por inversiones, por reaseguro
cedido a reaseguradoras no registradas, por concentracion de reaseguro, estudios de Pérdida
Maxima Probable (PML por sus siglas en inglés) de riesgos catastroficos, entre los mas

importantes.

Era un sistema enfocado a establecer normas generales que permitian la determinacion del
nivel de recursos propios de las aseguradoras sin considerar sus perfiles de riesgo. Un
sistema estatico y retrospectivo que no tiene poder de prediccidn sobre la evolucién futura
de los riesgos de las compafiias; sin embargo, la omision de los riesgos de activos en los
calculos y la calidad del reaseguro, la penalizacion del asegurador que calcula con mas
prudencia sus reservas técnicas, junto con los reclamos sobre los porcentajes aplicados
tanto a primas como a siniestros histéricos, son algunas de las incoherencias que hacen que
historicamente haya existido insatisfaccion en el sistema de célculo del margen de

solvencia en el esquema de Solvencia I. (Aguilar, 2015).



Otro ejemplo de ello es que bajo el esquema de Solvencia I, se penaliza a aquellas
aseguradoras con una politica més prudente de constitucion de reservas técnicas, ya que a
mayor volumen de reservas mayores requerimientos de capital. Asimismo, la solvencia de
una aseguradora no deberia estimarse unicamente a partir de datos financieros que surgen
de un balance contable. Deberian tenerse en cuenta aspectos tales como: la exposicion al
riesgo, siendo importante identificar los riesgos que se asumen en una aseguradora y la
gestion que se efectda en los mismos; su tamafio; estrategias; politicas de proteccion en

reaseguro, entre otros.

El sistema Solvencia | tenia limitaciones para cubrir las necesidades antes mencionadas,
por lo que en un mercado cada vez mas competitivo y globalizado, que demanda
uniformidad en cuanto a criterios técnicos y financieros, surge la necesidad de sistemas de
supervision de caracter preventivo y dinamico, que permitan evaluar la posicion de
solvencia de las entidades y su evolucion a mediano y largo plazo. El lanzamiento por parte
de las compafiias aseguradoras de nuevos productos con componentes financieros cada vez
mas significativos, exigia la aplicacion de criterios de solvencia cada vez mas parecidos a

los establecidos para los bancos en Basilea 1.

Aunque desde un punto de vista técnico, mientras Basilea Il empleaba modelos diferentes
para los riesgos de crédito, de inversién y operativos, Solvencia Il se focaliza en un analisis
del portfolio basado en el riesgo de manera holistica, sin dejar de considerar las
interacciones y dependencias entre los distintos tipos de riesgos y, reconociendo los
esfuerzos dirigidos a la diversificacion del riesgo.

Derivado de esto, Solvencia Il tiene su origen en un conjunto de necesidades frente al
creciente proceso de globalizacién y creacion del mercado financiero Gnico, que requeria la
homogeneizacion de los criterios para la medicion de los niveles de solvencia, en los

Estados Miembros de la Union Europea. (Aguilar, 2015)

Esta iniciativa estd disefiada sobre tres pilares de actuacion: el primero es establecer un

proceso de analisis de las reservas, activos y pasivos necesarios para cubrir las obligaciones

aceptadas en las polizas; el segundo es definir las reglas de supervisién, control interno y
10



gobierno corporativo; el Gltimo es establecer las obligaciones de informaciéon que las
aseguradoras deberan presentar al mercado. (PricewaterhouseCoopers, 2009) comienza el
desarrollo y establecimiento de un nuevo sistema que permite determinar los recursos
propios minimos a requerir para cada aseguradora en funcion de los riesgos asumidos y la
gestidn que se realice de cada uno de ellos, adaptando los métodos de célculo a la evolucién

de los perfiles de riesgo de las entidades.

Se fomenta la creacion de Organos supervisores cuya funcion sea el establecimiento de
nuevas competencias y mecanismos de actuacion, que permitan anticiparse, y a su vez,
evitar que puedan ponerse de manifiesto situaciones en las que exista un incremento de los
perfiles de riesgo de las compafiias, sin que esto lleve aparejado un incremento de los

niveles de solvencia exigidos.

De esta forma, todos los participantes en el mercado (competidores, asegurados, potenciales
compradores, supervisores, etcétera) dispondrian, para su toma de decisiones, de
informacidn suficiente sobre la existencia y mantenimiento del nivel de solvencia de las

entidades con el objeto de potenciar la disciplina del mercado.

Solvencia Il permitird a las empresas aseguradoras conseguir tres objetivos: en primer lugar
mejorar la proteccion de los asegurados y beneficiarios; en segundo lugar mejorar la
rentabilidad de las aseguradoras y; finalmente, mejorar la transparencia de los aseguradores
en sus comunicaciones publicas y privadas, orientadas hacia el futuro, para crear disciplina

en el mercado y generar confianza. (Aguilar, 2015).

Solvencia Il

El termino solvencia, en el &ambito de seguros y/o fianzas, se refiere a la condicion, fijada
en términos de cantidad de recursos financieros, que debe cumplir una compafia en
operacion, para garantizar, con un alto grado de confiabilidad, su capacidad para cumplir

con sus obligaciones futuras. Estas son aquellas derivadas directamente de los compromisos

11



asumidos en sus contratos de fianzas, y las que se derivan en forma indirecta tales como:

gastos y pérdidas provenientes de sus inversiones u operacion.

lustracién 1

Comportamiento estocastico de las obligaciones de una afianzadora.
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Escenario

Fuente: Elaboracion propia

Debido al caracter contingente de las obligaciones, una compafiia de fianzas enfrenta
incertidumbre respecto del monto que pueden alcanzas dichas obligaciones, ya que pueden
tener un comportamiento como el que se muestra en el grafico, en donde se observa que en

ciertos casos las obligaciones pueden alcanzar valores extremos.

Desde un punto de vista técnico, la solvencia de una institucién se establece como la
condicion de que el monto de sus recursos de capital, sea tal que, asegure con una alta
probabilidad, que seran suficientes para cubrir las obligaciones ante cualquiera de los
escenarios posibles de comportamiento de dichas obligaciones.

12



Si X representa el valor de las obligaciones futuras, entonces una compariia es técnicamente
solvente si se cumple que sus recursos totales C y & son los valores extremos que pudieran

alcanzar las obligaciones, tales que:

Pr(X<(C)=1-¢
También, la condicion de solvencia se puede establecer en términos de los recursos de

capital propio (fondos propios) y la desviacion que deben cubrir esos fondos propios:

Pr (X — E(X) < Activos — Pasivo) =1 —¢

Pr (¢ < Fondos Propios) >1—¢

Mas estrictamente:

Pr (6 < Fondos Propios Admisibles) > 1 — ¢

En términos mas modernos, si Z representa la desviacion, entonces:

Pr (VaR (Z) < Fondos Propios Admisibles) > 1 — ¢

Solvencia Il es un esquema regulatorio de compafiias de seguros y fianzas, disefiado por la
Comunidad Econdémica Europea, con base en el esquema regulatorio Basilea Il y el Swiss
Solvency Test. Dicho esquema regulatorio consiste en regular la operacion de una compafiia
de seguros o fianzas en tres &mbitos de su operacion: célculo de reservas y capital, control
interno, revelacion de informacion. Estos tres ambitos se denominan pilares: (Aguilar,
2015)

e Pilar I. Fijacién de principios y procedimientos para el calculo de Requerimiento de
Capital de Solvencia, de acuerdo con el nivel de riesgo asumido por las

aseguradoras y afianzadoras.

13



e Pilar Il. Establecimiento de principios y procedimientos para los sistemas de control

interno y gobierno corporativo que deben tener las compafiias de seguros y fianzas.

e Pilar Ill. Establecimiento del esquema de transparencia y revelacion de informacion

a terceros (auditores, reguladores, publico).

lustracion 2

Los tres pilares de Solvencia

SOLVENCIA I

REQUISITOS REQUISITOS DISCIPLINA

CUANTITATIVOS CUALITATIVOS DE MERCADO
(Exigencia de [Procesos de
Recursos propios! Supervision) « Principios
* Requerimiento de * Principios referidos a la
capital minimo de Control interno divulgacion de
« Requerimiento « Principios de a informacién
de capital gestion del riesgo « Principios
de solvencia « Principios para referidos a
* Reglas claras el proceso la transparencia
de inversion de supervision
PRIMER PILAR SEGUNDO PILAR TERCER PILAR

Fuente: UNAM, 2012.

Pilar 1. Suficiencia de recursos financieros

El primer pilar de Solvencia Il se orienta al analisis cuantitativo de las instituciones y se
establecen las reglas para el calculo y revision de los fondos, reservas, inversiones y capital,
a través de seis indicadores de negocio: valoracion de activos y pasivos, provisiones
técnicas, fondos propios, requerimientos de capital de solvencia, requerimientos de capital
minimo, e inversiones. Estos indicadores suponen una base financiera solida para que las
empresas aseguradoras ofrezcan mayor confianza a sus clientes y que estén protegidas para

la ocurrencia de siniestros. (PricewaterhouseCoopers, 2009)
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Como ya se dijo, deberia establecerse un nivel de capital minimo o red de seguridad que
constituiria el nivel a partir del cual las operaciones de la entidad afianzadora constituyen
un riesgo inaceptable para los tomadores y donde entraria en UGltima instancia la
supervision. Este nivel deberia poder calcularse de manera simple y objetiva, y podria
determinarse de manera independiente o bien ser una fraccion del nivel de capital objetivo.
El capital minimo podria calcularse de manera similar al actual requisito de margen de
solvencia, aunque también podrian introducirse algunas caracteristicas para que la
exigencia fuera mas eficiente. Una idea podria ser expresar la exigencia como porcentaje de

las provisiones técnicas, aungue con una mayor armonizacion.

El capital de solvencia requerido ha de garantizar un nivel de capital que permita a una
afianzadora afrontar grandes pérdidas imprevistas y que proporcione a los afianzados una
seguridad razonable. Debe reflejar el importe del capital necesario para cumplir con todas
las obligaciones durante un horizonte de tiempo especificado a un nivel de confianza
definido. Por ello, deben tenerse en cuenta en su célculo todos los riesgos importantes y
cuantificables a los que esta expuesto un afianzador (riesgo técnico, operativo, de inversion,

crédito y liquidez).

El capital de solvencia requerido se calcularé ya sea con el enfoque estandar o con el propio
modelo interno de riesgo del afianzador, que ha de ser evaluado y autorizado por las
autoridades de supervision. Hasta la fecha no se ha adoptado ningun modelo estandar de
Solvencia Il. La opcion de emplear modelos de riesgo propios ha de permitir a los
afianzadores calcular su capital de solvencia de manera que refleje su verdadero perfil de
riesgo. En general, se espera que el capital de solvencia requerido que surge de los modelos

internos sea inferior al del modelo estandar.

Para calcular el capital de solvencia exigido tienen que definirse una medida del riesgo y un
nivel de confianza. La medida del riesgo es una funcién que asigna un importe de capital a
una distribucién de pérdida y ganancia economica. Las medidas de riesgo usadas
normalmente son el Value at Risk (VaR) y el Expected Shortfall (ES), también denominado
Tail Value at Risk (TailVaR o TVaR).
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La medida del riesgo VaR1% se define como la diferencia entre el resultado adverso que
solo se excede en uno de cada cien afios y el resultado esperado. Por consiguiente, el VaR
es un umbral que so6lo se supera con la bajisima probabilidad del 1%. EI ES1% es mas
restrictivo; aflade al Value at Risk la pérdida adicional esperada si se supera el umbral
especificado y considera la distribucion en la cola. El empleo del Expected Shortfall como
medida del riesgo llevaria a concentrarse en las consecuencias de un posible

incumplimiento de pago, en vez de la simple probabilidad de insolvencia. (Mapfre, 2008)

llustracién 3

Distribucion del VaR para estimar la pérdida maxima economico

Probabilidad

PERDIDA GANANCIA

>

Pérdida registrada Resultado esperado
1 de cada 100 afos (promedio)

wesem. Distribucion de ganancias y pérdidas econémicas

Fuente: Fundacion Mapfre, 2008.

Pilar Il. Gobierno corporativo y revision del supervisor

El segundo pilar de Solvencia Il estd dirigido a la supervision de las operaciones y al
establecimiento de normas de gobierno corporativo y algunos comités. Tiene un doble
impacto en las afianzadoras: por un lado se busca mejorar los sistemas de responsabilidad

corporativa, de gobierno y de gestion; y por otra parte, se pretende una migracion del actual
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sistema de orden y control a un sistema de regulacidbn por auto supervision.

(PricewaterhouseCoopers, 2009)

En este nuevo esquema deberan existir organismos de gobierno como un Consejo de
Administracion, un Comité de auditoria interna, un Comité de riesgos y en algunos casos
un Comité de précticas societarias. Estos organismos generan un contrapeso a la Direccion
para la toma de decisiones. En este sentido, los sistemas de control interno y gobierno
corporativo son clave en la implementacion de Solvencia Il, ya que, bien implementados,
son un apoyo fundamental para el éxito del negocio y por lo tanto, representan un valor

agregado.

Pilar 111. Transparencia y revelacion de informacion

El tercer pilar que comprende Solvencia Il establece la revelacion de informacién hacia las
entidades regulatorias y hacia los accionistas. Este pilar se encuentra ligado con los pilares |
y Il en el sentido de que la informacion resultante de ellos representan la operacion e
indicadores de la afianzadora, la cual debe ser clara y precisa para las entidades regulatorias

y para los accionistas.

Principalmente, el tercer pilar se basa en el concepto de disciplina de mercado y cuenta con
dos aspectos esenciales: la divulgacion de la informacion y la transparencia. Segun la
opinidn de los servicios de la Comision, la informacidn relacionada con el tercer pilar sera
una parte importante en el disefio de futuros reportes que reflejen la transparencia y auxilien
al reforzamiento de los mecanismos del mercado y la supervision del riesgo. (Aguilar,
2015)

A pesar de esto, existen empresas que enfrentan incumplimiento de los requerimientos
normativos, siendo este un tema sensible que se tiene que tomar en cuenta al momento de
hacer publica la informacion obtenida de los procesos del tercer pilar; ya que la simple

difusion de la informacién podria agravar seriamente su situacion. Aunque es de vital
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importancia que solvencia Il no pierda su propésito, el cual es velar por la seguridad del

asegurado, en particular y del mercado en general.

Marco Regulatorio en México

La actual ley que rige a las compariias aseguradoras y afianzadoras en Mexico se plasma en
la Ley de Instituciones de Seguros y Fianzas (LISF) la cual fue promulgada el 4 de Abril de
2013; que a su vez cuenta con una regulacion secundaria llamada Circular Unica de
Seguros y Fianzas (CUSF). Ambas entraron en vigor el 4 de Abril de 2015, como la nueva

regulacién bajo Solvencia Il.

La presente Ley es de interés publico y tiene por objeto regular la organizacion, operacion
y funcionamiento de las Instituciones de Seguros, Instituciones de Fianzas y Sociedades
Mutualistas de Seguros; las actividades y operaciones que las mismas podran realizar, asi
como las de los agentes de seguros y de fianzas, y demés participantes en las actividades
aseguradora y afianzadora previstos en este ordenamiento, en proteccion de los intereses

del publico usuario de estos servicios financieros. (LISF, 2013)

Se muestra la estructura de la LISF de acuerdo al pilar requerido en el Anexo I.

Circular Unica de Seguros y Fianzas

La Circular Unica de Seguros y Fianzas (CUSF) cuya expedicion deriva de lo siguiente:
resulta oportuno compilar en un solo instrumento juridico las disposiciones derivadas de
la Ley de Instituciones de Seguros y de Fianzas, sistematizando su integracion y
homologando la terminologia utilizada, a fin de brindar con ello certeza juridica en cuanto
al marco normativo al que las instituciones y sociedades mutualistas de seguros,
instituciones de fianzas y demas personas y entidades sujetas a la inspeccion y vigilancia

de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas deberan sujetarse en el desarrollo de sus
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operaciones, lo que también habra de facilitar la consulta, cumplimiento y observancia de

las disposiciones que les resultan ser aplicables (p.1) (CUSF, 2014)

Nuevas implicaciones y disposiciones

Hay que considerar que Solvencia Il no solo consiste en un proyecto que tiene por finalidad
disefiar una metodologia de andlisis y de cuantificacion que permita determinar cual es el
posicionamiento de las aseguradoras y afianzadoras frente a los riesgos para establecer los
niveles de recursos propios que necesitan. Si éste fuese el Unico objetivo de Solvencia Il, el
problema del proyecto se veria reducido a la reorientacion del sistema vigente de célculo de
solvencia con el objeto de hacerlo mas sensible frente a los riesgos.

La realidad es que Solvencia Il tiene la aspiracion de tornar su estructura a tres pilares, cuya
mision es transmitir que Solvencia Il intenta aportar soluciones mediante la reformulacion
de los planteamientos vigentes a la mayoria de los aspectos o puntos criticos que presenta el
sector asegurador y afianzador, y en concreto respecto a los siguientes puntos: (Mapfre,
2008)

1. La determinacion actualmente de los niveles de solvencia son escasamente sensibles
respecto a la mayoria de los riesgos que soportan las aseguradoras y afianzadoras.
Ya que las compafiias no pueden modelar sus riesgos conforme a sus propias

caracteristicas y politicas de administracion.

2. La calidad de la gerencia empresarial que Solvencia Il esta orientada a mejorar
mediante la consideracion de nuevos aspectos o entornos hasta ahora nunca
considerados como son los errores de estrategia, aptitud y actitud cometidos por los

gerentes que llevan a una compaiiia a la insolvencia.

3. Se pretende optimizar la intervencion de los supervisores mediante el disefio de
nuevos métodos de trabajo que les permitan cumplir con su principal mision, la
cual es, detectar, con la suficiente antelacion, situaciones con potencialidad de poder

poner en peligro la integridad de las aseguradoras y afianzadoras.
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4. Impulsar la disciplina de mercado como mecanismo que las estimule a mantener los
niveles de recursos propios adecuados mediante una mayor transparencia de las

aseguradoras y afianzadoras.

5. Tomar en cuenta los niveles propios de riesgo cedido en reaseguro para optimar la

cartera a los contratos de reaseguro negociados.

6. Realizar modelos que permitan acercarse a una proyeccion real de siniestros para

poder determinar mejores indicadores.

Gobierno corporativo

El Gobierno Corporativo se refiere al conjunto de principios y normas que regulan el
disefio, integracion y funcionamiento de los principales 6rganos de gobierno de la empresa,
como lo son los accionistas, direccion y administracion. Los objetivos primordiales del

Gobierno Corporativo son: (Aguilar, 2015)
e Proteger los derechos de los accionistas.
e Brindar un sistema equitativo para todos los accionistas
e |gualdad de derechos para los accionistas

e Revelacion adecuada y en tiempo de los asuntos relevantes de la empresa; asi como

la situacion financiera, adquisiciones accionarias y su administracion.

e Correcto manejo de responsabilidades por parte de la Direccidn hacia el Consejo de

Administracion, como del Consejo de Administracion hacia los accionistas.

De acuerdo al Articulo 69 de la LISF donde se dispone de lo siguiente: Las Instituciones
deberan disponer de un sistema eficaz de gobierno corporativo que garantice una gestién
sana y prudente de su actividad, cuya instrumentacion y seguimiento sera responsabilidad

de su consejo de administracion.

El sistema de gobierno corporativo debera corresponder al volumen de operaciones, asi

como a la naturaleza y complejidad de las actividades de la Institucion de que se trate, y
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deberd comprender el establecimiento y verificacion del cumplimiento de politicas y
procedimientos explicitos en materia de administracion integral de riesgos, auditoria y
contraloria internas, funcién actuarial y contratacion con terceros de servicios necesarios

para la operacion de la Institucion (LISF, 2013)

El sistema de gobierno corporativo (SGC) esta integrado por las siguientes areas: I.
Administracion Integral de Riesgos; Il. Control Interno; I1l. Auditoria Interna; IV. Funcion

Actuarial; y, V. Contratacion de Servicios con terceros. (Aguilar, 2015)

llustracion 4

Sistema de Gobierno Corporativo

Contraloria

- Auditoria Area de
Admon.
Integral de
Riesgos
Terceros

Fuente: Aguilar, 2012.

I.  Administracion Integral de Riesgos. Existe un sistema que vigila, mide, administra,

controla y mitiga de forma continua los riesgos a los que puede quedar expuesta una
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Institucion de Seguros y/o Fianzas, esto mediante la implementacion de politicas,
estrategias, procesos y procedimientos de informacion llamado (AIR) Administracion
Integral de Riesgos. Este sistema tiene su regulacion bajo el articulo 69 en la LISF y
debe cumplir con los requisitos en tema de inversiones, reservas técnicas, reaseguro,
reafianzamiento, garantias, requerimiento de capital de solvencia y capital minimo

pagado.

Independientemente, las Instituciones tendrdn que cumplir ademés con una
autoevaluacion periodica de los objetivos, politicas y procedimientos en tema de
riesgos, asi como de las necesidades globales de solvencia de la Institucién y posibles
impactos de acuerdo con el perfil de riesgo, las hipdtesis en que se basa el calculo del
requerimiento de capital de solvencia, los limites de tolerancia al riesgo aprobados
por el consejo de administracion y su estrategia comercial. Posteriormente,
presentardn una propuesta de medidas para solucionar las deficiencias detectadas

como resultado de la autoevaluacion.

La siguiente matriz muestra una politica de toma de decisiones de acuerdo al nivel de

severidad y frecuencia de los riesgos presentados.

! Articulo 69. En materia de administracién integral de riesgos, las Instituciones deberan contar con un sistema eficaz que
comprenda las politicas, estrategias, procesos y procedimientos de informacion necesarios para vigilar, administrar, medir,
controlar, mitigar e informar al consejo de administracion de forma continua sobre los riesgos a los que, a nivel individual

y agregado, pueda estar expuesta la Institucion, asi como sobre las interdependencias de dichos riesgos.

El sistema de administracion integral de riesgos deberd ser manejado por un area especifica que forme parte de la
estructura organizacional de la Institucién, considerarse de forma continua en sus decisiones estratégicas y abarcar los
riesgos establecidos para el calculo del requerimiento de capital de solvencia a que se refiere el articulo 232 de la presente

Ley, asi como cualquier otro riesgo que identifique la Institucion y que no se encuentre comprendido en dicho célculo.

22



llustracién 5

Matriz de nivel de severidad y frecuencia de los riesgos

Alto
reducir

compartir

aceptar

Bajo Alto

Fuente: Aguilar, 2012.

El célculo del Requerimiento de Capital de Solvencia (RCS) conlleva, de acuerdo a la
normatividad vigente, un analisis de los riesgos que puedan estar relacionados, como
lo son: riesgo de suscripcion; riesgo de mercado; riesgo de contraparte; y, riesgo
operacional. Este analisis debe identificar, medir, controlar, eliminar, mitigar y
reportar cada uno de los riesgos de acuerdo a la matriz de riesgos descrita

anteriormente, en la que se conjuga la severidad con la frecuencia.

Control Interno. Su funcion es crear un marco de control que mediante procesos
administrativos y contables permita tener un mecanismo apropiado de informacion a
todos los niveles de la institucién; asi como la comprobacion de sus actividades.
Proporcionar al Consejo de Administracion las herramientas para la evaluacion y
determinacion del riesgo de cumplimiento de las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas, y en caso de existir alguna modificacion a las
operaciones en cuanto a lo legal deberd presentar las posibles repercusiones a las

cuales esta expuesta la Institucion. Su primordial proposito radica en la aplicacion de
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las medidas correctivas que sean necesarias para contar con el minimo riesgo posible
(Articulo 692 de la LISF).

En materia de control interno, las Instituciones deberan establecer un sistema eficaz y
permanente de contraloria interna, el cual consistird, por lo menos, en el desempefio
de las actividades relacionadas con el disefio, establecimiento y actualizacion de
medidas y controles que propicien el cumplimiento de la normatividad interna y

externa aplicable a la Institucion de que se trate en la realizacion de sus actividades.

Auditoria Interna. Debe ser un area independiente a las funciones operativas pero asi
mismo pertenecer a la estructura organizacional de la Institucion y cuyo objetivo
principal serd revisar constantemente mediante pruebas selectivas la correcta
aplicacion de las politicas y normas presentadas ante el Consejo de Administracion;
asi como el apego del sistema de Control Interno a los lineamientos aplicables.
Cuando el area que realice la funcién de auditoria interna sea una persona moral, sus
actividades estaran sujetas a vigilancia y supervision de la CNSF (Articulo 69° de la
LISF).

Funcién Actuarial. La funcidn actuarial debera ser desempefiada por personas con
conocimientos y experiencia suficientes de matematica actuarial y financiera, y
estadistica. La Comision, en las disposiciones de caracter general a que se refiere este
articulo, establecera la forma y términos en que se debera acreditar el cumplimiento
de los requisitos anteriores. Las funciones especificamente se basan en lo siguiente:

a. Disefio y viabilidad de las notas técnicas de fianzas que se apeguen a lo

establecido en las disposiciones.

b. Célculo y valuacion de las reservas técnicas a constituir por la Institucion;

asi mismo realizar comparativas respecto a la experiencia anterior.

2 En materia de control interno, las Instituciones deberan establecer un sistema eficaz y permanente de contraloria interna,
el cual consistird, por lo menos, en el desempefio de las actividades relacionadas con el disefio, establecimiento y
actualizacion de medidas y controles que propicien el cumplimiento de la normatividad interna y externa aplicable a la
Institucion de que se trate en la realizacion de sus actividades.

% Las Instituciones deberan contar con un sistema efectivo y permanente de revision del cumplimiento de la normatividad
interna y externa aplicable a la Institucion de que se trate en la realizacion de sus actividades.
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c. Verificar la correcta adecuacion de las metodologias y de los modelos
utilizados; asi como la confiabilidad, suficiencia, calidad y homogeneidad de

la informacidn utilizada en los célculos.

d. Mantener informado al consejo de administracion y a la direccion general de
la Institucion acerca de la confiabilidad y razonabilidad del céalculo de las
reservas técnicas, suscripcion de riesgos, obtencion de garantias,
diversificacion del riesgo y de la idoneidad de los contratos de

Reafianzamiento.

e. Auxiliar en la modelacion del riesgo en que se basa el calculo del RCS

(Requerimiento de Capital de Solvencia).

Contratacion de servicios con terceros. Las Instituciones deberan establecer
politicas y procedimientos que garanticen el cumplimiento de las disposiciones
anunciadas en la LISF en cuanto a las funciones operativas que tengan de por
medio un contrato con terceros. Esto con la finalidad de evitar deteriorar la
eficacia o calidad del SGC, incrementar excesivamente el riesgo operativo, se
perjudiquen el desempefio de las funciones de la CNSF o se afecte el servicio

hacia el publico usuario.

En resumen, el SGC garantiza una correcta entrega de informacion a traves de una
estructura transparente y adecuada que distribuya sus funciones de la manera mas
eficaz posible. El cual sera revisado internamente por lo menos una vez al afio por el

Consejo de Administracion.
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llustracion 6

Sistema del Gobierno Corporativo

Contratacion de
Servicios con
Terceros

Fuente: Aguilar B, 2012.
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5. Informe detallado de las actividades

En la operacion de Fianzas, deben constituirse de acuerdo a la regulacion vigente dos tipos
de reservas: la Reserva de Fianzas en Vigor y la Reserva de Contingencia; sin dejar de

mencionar que la CNSF esté facultada para determinar la existencia de algunas otras.

La Reserva de Fianzas en Vigor establece el monto de recursos suficientes para cubrir el
pago de las reclamaciones esperadas que provienen de fianzas que se encuentran en vigor,
mientras la Institucion recupera las garantias presentadas. Por lo que podria calcularse
como el valor esperado de las reclamaciones futuras sin considerar la recuperacion de

garantias.

Por otro lado, la Reserva de Contingencia cubre el pago de las desviaciones de las
reclamaciones esperadas que provienen pero de responsabilidades retenidas de las fianzas

gue se encuentran en vigor o posibles cambios en el patron de pago de reclamaciones.

De acuerdo a la CUSF en su Capitulo 5.15.2 respecto a la constitucion, incremento,
valuacion y registro de la Reserva de Fianzas en Vigor de las Instituciones de las
operaciones de fianzas, donde se realizara de acuerdo al siguiente procedimiento: (CUSF,
2014)

I. Para cada ramo, subramo o tipo de fianzas (), conforme a la agrupacién establecida
en el Anexo 5.15.2, se determinaran los indices de proyeccion de reclamaciones

pagadas esperadas futuras, mediante la metodologia siguiente:

a) Se identificaran y clasificaran los montos afianzados suscritos por cada afio de
origen i (MAS;), entendiendo que un determinado monto afianzado corresponde a
un afio de origen ¢, cuando corresponda a las poélizas de fianzas que iniciaron su

vigencia en el afio calendario :;

27



b) Se identificaran y clasificaran los montos brutos de las reclamaciones pagadas
por afio de origen i, y afio de desarrollo j, (R;;), entendiendo como afio de
origen de una reclamacion, el afio calendario en que inicid la vigencia de la
poliza de la cual proviene dicha reclamacion, y por afio de desarrollo, el nUmero
de afos transcurridos desde el afio de origen hasta el afio calendario en que se

pago ésta;

c) Se calcularén los factores de proyeccion de reclamaciones pagadas por afio de
origen i y afio de desarrollo j (% ;), como el cociente que resulte de dividir el
monto de las reclamaciones pagadas en el afio de desarrollo j, proveniente del
afio de origen  (fi.7), entre el monto afianzado suscrito en el afio de origen  (
MAS)):

i

d) Los factores de proyeccion de reclamaciones a que se refiere el inciso c)
anterior, se determinardn de manera separada para cada Institucién que cuente
con informacion oportuna, homogénea, confiable y suficiente, obteniendo de esta
manera un conjunto de indices de proyeccion de reclamaciones que seran
utilizados para la simulacion de reclamaciones futuras de fianzas, conforme a lo

indicado en la fraccion 1l de la presente Disposicion;

Mediante los factores de proyeccién de reclamaciones, se realizara la estimacion de
las reclamaciones futuras de la Institucion provenientes de cada uno de los afios de
origen  y afos de desarrollo /, simulando las reclamaciones futuras r;; jError!
Marcador no definido., como el producto del factor de reclamacion elegido

aleatoriamente del conjunto de indices de reclamaciones del mercado Fif]"-miError!

Marcador no definido. por el monto afianzado suscrito en el afio . Esto es:
Tij = Fl?]lm * MASL

Para estos efectos se utilizara la experiencia de reclamaciones de la Institucién

correspondiente a los ultimos 10 afios de operacion. En los casos en que, por el
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comportamiento particular de las reclamaciones, sea necesario tomar un periodo

mayor o menor, la Institucidon debera solicitar la autorizacion de la Comision;

Para cada afio de origen, se calcularé el valor total de las reclamaciones provenientes
de dicho afio de origen, como la suma de los valores de las reclamaciones, tanto
estimadas como pagadas, en los afios de desarrollo /, provenientes de dicho afio de

origen:

m
RL' = ZRi'j +ri,j
j=0

Se dividira el valor total de las reclamaciones estimadas conforme a la fraccion 11l
anterior provenientes de cada afio de origen, entre el monto afianzado correspondiente
a dicho afio de origen, determinando de esta manera el indice de reclamaciones
pagadas de cada afio de origen t ():
R;
w; = ——
LT MAS;
Los indices de reclamaciones pagadas «: se revisaran durante el primer trimestre de
cada afo y se actualizaran cuando se observe un cambio significativo en el valor de

los mismos.

Los indices de reclamaciones pagadas «;, seran calculados por parte de la Comision y
seran asignados a cada Institucion durante el primer trimestre de cada afio. Estos
valores deberan ser proporcionados por las propias Instituciones a aquellas
Instituciones con las cuales tengan contratos de reafianzamiento que cubran
responsabilidades de pdlizas en vigor, para efectos de que se calcule la reserva de

fianzas en vigor de la parte correspondiente al reafianzamiento tomado;

VI.  El procedimiento sefialado en las fracciones Il y IV anteriores se repetira el

nimero de veces necesario para asegurar que el valor medio estimado del
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VII.

VIII.

a.

indice de reclamaciones pagadas no difiera en mas del 1.0% de su verdadero
valor, con un nivel de confianza del 99.5%. Con dicha muestra, se estimara,
para cada ramo, el indice de reclamaciones pagadas del ramo & («;) como el
valor medio de los indices de reclamaciones pagadas «;. simulados para cada

afno de origen i;

Se calculard la prima de reserva de cada una de las pdélizas i de afianzamiento
directo del ramo k, que se encuentren en vigor al cierre del mes de que se trate (
PRy;), como el producto del monto afianzado de dichas polizas (M4;), por el
indice de reclamaciones pagadas del ramo, subramo o tipo de fianza de que se
trate para el ejercicio en cuestion (w;), calculado conforme a lo previsto en esta
Disposicion:

PRy ; = wy * MA;

Se determinard, con base en la informacion del mercado, el indice anual de
gasto de administracion de cada ramo * (#x), como el porcentaje que resulte de
dividir los gastos anuales de administracion, entre los montos afianzados de
polizas en vigor. El indice anual de gasto de administracion sera calculado por
la Comisidn y sera asignado a cada Institucion durante el primer trimestre de

cada ano;

La reserva de fianzas en vigor por cada péliza en vigor i, correspondiente al
ramo, subramo o tipo de fianzas & (RFV¥;), se calculara como se indica a

continuacion:

Para polizas del ramo de fianzas de fidelidad, o fianzas judiciales que amparen a
conductores de vehiculos automotores, con vigencia definida menor o igual a un
ano:
RFVi; = [(PRy;) + (GAy,)] * FD;
GAy; = ap * MA;
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donde:

FD;, eselfactor de devengamiento de la poliza i al momento de vigencia ¢

GAy,; es el gasto anual de administracion de la poliza :.

El factor de devengamiento al que se refiere la presente Disposicion, se obtendra
dividiendo el nimero de dias que constituyen el periodo que falta para concluir
el plazo de vigencia de la poliza (P;r — D;.}, entre el nimero total de dias que

constituyen dicho plazo (Z:r):

Dir — Dy,
FDie = Dir

b. Para pdlizas del ramo de fianzas de fidelidad, o fianzas judiciales que amparen a
conductores de vehiculos automotores, con vigencia definida, pero mayor a un

afno:

La reserva de cada poliza i, con plazo de vigencia m;, que se encuentra en el dia ¢

del afio de vigencia »;, se calculara con el siguiente procedimiento:

t
RFVinse = (m; — ) (PRy; + GAy,)(1.03)"7 17365 + (PRy; + GAy;)(1.03)"7 1 = FD;

365 —t
i =365~

c. Para las pdlizas de los ramos de fianzas judiciales, fianzas administrativas y
fianzas de crédito, el monto de la reserva de fianzas en vigor, en el afio t de
vigencia de la pdliza, se determinara como:

RFV,; = PRy ; + GAy;

La reserva de fianzas en vigor para las operaciones de reafianzamiento tomado
de las Instituciones, deberd constituirse conforme a lo establecido en las
fracciones VI y VIII de la presente Disposicion, utilizando como base el indice de
reclamaciones pagadas w, de cada una de las Instituciones con las que se

tengan contratos de reafianzamiento tomado que cubran responsabilidades de
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polizas en vigor. Para tales efectos, las Instituciones que realicen contratos de
reafianzamiento tomado, deberén solicitar a las Instituciones cedentes, los

indices de reclamaciones pagadas correspondientes.

En el caso de operaciones de reafianzamiento tomado de entidades de seguros o
de fianzas del extranjero, o bien de operaciones de reafianzamiento no
proporcional, la reserva de fianzas en vigor deberd constituirse conforme al
procedimiento establecido en la presente Disposicion, utilizando como prima de
reserva, la prima de reafianzamiento tomado, y como gastos de administracion,
el recargo por gastos de administracion que, en su caso, se hayan incluido en la

prima de reafianzamiento tomado.

Para estos efectos, la reserva de fianzas en vigor debera constituirse en tanto la
obligacion cubierta proveniente de la operacion directa se encuentre en vigor.
En el caso de contratos de reafianzamiento tomado en los cuales la obligacion
de dicho contrato se limite a cubrir las reclamaciones que se hagan o se originen
durante el periodo establecido en el mismo, la reserva de fianzas en vigor debera
constituirse Unicamente durante el periodo de vigencia del contrato de

reafianzamiento.

En caso de que en una operacion de reafianzamiento tomado la Institucién que
toma el riesgo no cuente con informacion que le permita conocer si las
obligaciones de la operacién directa que fueron cubiertas por el contrato de
reafianzamiento se encuentran en vigor, debera mantener constituida la reserva
de fianzas en vigor durante un periodo de 10 afios, contados a partir de la fecha

en que entro en vigor el contrato de reafianzamiento.
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Requerimiento de capital por riesgos técnicos y financieros de Fianzas

De acuerdo al Capitulo 6.6. de la CUSF comprende el requerimiento de capital asociado a

las perdidas ocasionadas por los siguientes riesgos: (CUSF, 2014)

e Tecnicos- que derivan de la practica operacional de fianzas como son el pago de
reclamaciones recibidas con expectativas de pago, garantias de recuperacion y el

de suscripcion.

e Financieros- que provienen de riesgos de mercado, de credito o de contraparte; ya
sea por incumplimiento en instrumentos financieros o en los contratos de

Reafianzamiento cedido.

e De concentracion- asociados a una inadecuada diversificacion de activos y pasivos

Se desarolla bajo supuestos de escenarios estocasticos que reflejan variabilidad ante
situaciones estresadas o extremas y donde el calculo muestra un nivel de confianza del

99.5%. De acuerdo al Capitulo 6.6. se calcula conforme a lo siguiente:

El RC;, ¢+ se calculara como:
RCryrr = RCss + RC,
donde:
RC.; es el requerimiento de capital relativo a los riesgos técnicos para la practica

de las operaciones de fianzas, y

RC, es el requerimiento de capital relativo a las pérdidas ocasionadas por el

cambio en el valor de los activos.

Las Instituciones deberan calcular el RC,; como la suma de los requerimientos estimados
por cada ramo de fianza &, RC;, menos el saldo de la reserva de contingencia de fianzas

(SRCY, sin que el resultado pueda ser inferior a cero:

RCy = Z RC, —SRC >0
KERF
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donde:
RF es el conjunto de ramos o tipos de fianzas que se deben considerar para el célculo

del RC;, conforme a lo indicado en fraccion 1V de la Disposicion 6.6.4.

Los requerimientos RC; de cada ramo de fianza, deberan calcularse como la suma de los
requerimientos R1,. R2, y R3;:
i. El requerimiento por reclamaciones recibidas con expectativa de pago (F1;);
ii. El requerimiento por reclamaciones esperadas futuras y recuperacion de garantias
(R2;),y
iii. El requerimiento por la suscripcion de fianzas en condiciones de riesgo (R3;).

Esto es:
RCk = le + RZk + R3k

Los requerimientos R1,. R2; y R3;, por cada ramo de fianzas, se calcularan conforme a lo
siguiente:
l. Para el requerimiento por reclamaciones recibidas con expectativa de pago (E1;):

a. Para cada ramo de fianzas, se deduciréd al monto bruto de cada una de las
reclamaciones recibidas i (RRx:), el monto ponderado de las garantias
correspondientes a dichas reclamaciones recibidas (MPG;) o el monto de las
provisiones de fondos que, en su caso, se tengan para el pago de dichas
reclamaciones (PF;).

Para estos efectos, el monto ponderado de garantias de cada una de las

reclamaciones recibidas, se determinaré conforme al siguiente procedimiento:

1) Se identificaran, en cada una de las reclamaciones recibidas i, los tipos de
garantias de recuperacion que le corresponden, y en qué proporcion dichas

garantias respaldan la reclamacién de que se trate;

2) Para cada una de las reclamaciones recibidas i, se calculard el MPG;,

multiplicando la porcién en que cada uno de los tipos de garantias g respalda
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donde:

3)

a la reclamacion recibida i (MG; ), por el factor de calificacion de garantia (

¥z ) que se indica en la Disposicion 6.6.5. Esto es:
MPGL = ZMGi"g * )/g
g

Para determinar el monto ponderado de garantias en el caso de
reclamaciones recibidas correspondientes a fianzas expedidas con base en
acreditada solvencia, se considerara como monto de garantia (#¢;) el monto
cubierto con acreditada solvencia y éste no podra exceder el monto bruto de
la reclamacion recibida correspondiente (8%;), neta del monto de provision de

fondos que en su caso se haya deducido de la citada reclamacion (PF;).

En conjunto, los montos de garantia considerados para reclamaciones
recibidas por pdlizas otorgadas a un mismo fiado con base en acreditada
solvencia, no podran exceder el monto de la linea de afianzamiento otorgada
al fiado por la Institucion. En este caso, debera igualmente cumplirse la

condicion establecida en el parrafo anterior, y

Se determinara el monto neto de cada una de las reclamaciones recibidas (

MNR:1), restando al monto bruto de cada reclamacién recibida ¢ (RR:), el

monto ponderado de garantias (MPGi), o la provision de fondos

correspondientes a dicha reclamacion (), multiplicando el resultado por el

factor de retencion correspondiente a la reclamacion de que se trate. El

resultado obtenido de esta forma no debera ser inferior a cero. Esto es:
MNRy; = (RR; — PF; — MPG,) * FR; > 0

o _ MRR;
"7 RR,

MRR; es el monto retenido de la reclamacion recibida i, y

RR; es el monto bruto de la reclamacion recibida i;
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b. Para cada ramo de fianza ¥, se sumara el monto neto de las reclamaciones recibidas

MNRx: calculado conforme al inciso a) de esta fraccion.

MNRk ES ZMNRk’i
i

c. Se determinara el Rlx, por cada ramo de fianza, como el resultado obtenido
conforme a lo indicado en los incisos a) y b) de esta fraccion multiplicado por la
probabilidad de que las reclamaciones recibidas se conviertan en reclamaciones
pagadas correspondiente a dicho ramo de fianza, Pr:(Pag), determinadas con la
informacion de reclamaciones propia de cada Institucion, cuyos valores vy
metodologia de calculo se indican en el Anexo 6.6.4-a; es decir:

R1, = MNRy, * Pri,(Pag)

El requerimiento por reclamaciones esperadas futuras y recuperacion de garantias
R2,, por cada ramo o tipo de fianza, se calculard como la suma de los requerimientos
de la operacion de afianzamiento directo r2Z y reafianzamiento tomado (rR2L°),

calculados conforme a lo siguiente:

a. El requerimiento por reclamaciones esperadas futuras y recuperacion de
garantias (rR22), por cada ramo o tipo de fianza, para las operaciones de

afianzamiento directo se calculara como:

1. Se tomara como base para la determinacion de parametros, la
estadistica de reclamaciones pagadas, montos de garantias
recuperadas y montos afianzados de cada una de las Instituciones,

correspondientes a los ltimos diez afios de operacion;

2. Se identificaran, para cada ramo o tipo de fianza %, los montos
afianzados suscritos por afio de origen i (MASF), entendiendo que un
monto afianzado proviene de un determinado afo de origen i,
cuando corresponda a las pdlizas de fianzas que iniciaron su
vigencia en el afio calendario identificado con el indice

(correspondiendo el valor de i = 1 al afio calendario mas antiguo) y
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que hayan estado en vigor en dicho afo calendario. Se entendera
como monto afianzado suscrito, al monto de responsabilidades
asumidas por las Instituciones, sin descontar la parte cedida en

Reafianzamiento;

Se clasificaran, por cada ramo o tipo de fianza &, los montos brutos
de reclamaciones pagadas por afio de origen i, y afio de desarrollo j
(rRPF;), entendiendo como afio de origen al afio calendario, denotado
por el indice i en que inicid la vigencia de las polizas de las cuales
provienen dichas reclamaciones, y por afos de desarrollo, al
numero de afios transcurridos desde el afio calendario en que inicié
la vigencia de las polizas a las que correspondan las reclamaciones,

hasta el afio calendario en que se realiza el pago de éstas;

Se calcularan, para cada ramo o tipo de fianza &, los indices de
proyeccion de reclamaciones pagadas por afio de origen y afio de
desarrollo (£%), como el cociente que resulte de dividir el monto de
las reclamaciones pagadas en el afio de desarrollo ;, proveniente del
afio de origen i (RPF;), entre el monto afianzado suscrito en el afio de

origen i (MASF). Esto es:

k
g = Py
Yo MASF

Los indices de proyeccion de reclamaciones de mercado se
determinaran con la informacién reportada por cada una de las
Instituciones, obteniendo, para cada periodo de desarrollo i, un
conjunto de indices de proyeccién {£%}, los cuales serviran como

base para la estimacion de las reclamaciones futuras;

Los indices de proyeccion de reclamaciones de la Institucion se
determinaran con su informacién reportada, por afio de origen i y

por afio de desarrollo j, ﬁ'_"'j:‘f‘. para cada periodo de desarrollo j, se
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obtiene un conjunto de indices de proyeccion {F*}, los cuales
servirdn como base para la estimacion de las reclamaciones futuras.
Lo anterior, en el caso de que la Institucion presente, en al menos 5
afnos, una participacion, en términos de montos afianzados suscritos,
superior al 10% para cada afio de origen, en cuyo caso se tomaran
los indices de proyeccion de reclamaciones para cada afio de origen

que cumpla con dicho criterio;

7. Para cada ramo o tipo de fianza k, y afio de origen i, se calcularan
factores de credibilidad, ¢, a partir de la participacion de la
Institucion (PCiaf), en términos de montos afianzados suscritos,

mediante el siguiente procedimiento:

0 si PCiaF <0.01
Cr} =110 * PCia¥ — 0.1 5i 0.01 < PCia¥ < 0.1
0.9 si 0.1 < PCia¥

donde:

PCiaf | es la participacion de mercado de la Institucion en términos

de montos afianzados suscritos, y se calcula como:
MAS[*

PCigt = ——
' Zcia MASik'Cla

8. Con los indices de proyeccion de reclamaciones sefialados en los
numerales 5) y 6) anteriores, se simularan las reclamaciones futuras
retenidas de la Institucién de que se trate, por cada uno de los afios
de origen i y afios futuros de desarrollo j, ®rF%;, conforme a lo

siguiente:

RFf; = MASF » FRET/**™ x [ Stk s (1 — Crf ) + Simffocie s crf]
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donde:

=m ¢k es el factor de proyeccion de reclamaciones, elegido
aleatoriamente del conjunto de factores {E}:

- sim ﬁ"-‘f‘es el factor de proyeccion de reclamaciones de la
Institucion, elegido aleatoriamente del conjunto de factores
{f‘}k'm}s y

- FReT**™es el factor de retencion del afio de origen i,
determinado mediante la metodologia indicada en el Anexo
6.6.4-b;

A partir de las reclamaciones futuras retenidas por cada uno de los
afos de origen ! y afios futuros de desarrollo j, RE;, se determinaran
las reclamaciones futuras retenidas totales, considerando los
contratos de reafianzamiento no proporcional que correspondan a los

anos utilizados en el calculo, como se indica a continuacion:

‘Z RFE, ,si Z RFK; si < Pr
7 7

RFf = Pr.siPr < ZRFi’fj < Pr+ Cap
J

> R — Cap,si Pr + Cap < ) RF
\ 7

donde:
- Pr es la prioridad del contrato, y

- Cap  eslacapacidad del contrato;

9. Se simulara el monto retenido de recuperacion de garantias FRGS para
cada uno de los afios futuros j, conforme a la metodologia indicada en
el Anexo 6.6.4-c, utilizando los patrones de recuperacion de garantias
obtenidos con la experiencia de recuperacion de garantias de la
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10.

11.

12.

13.

propia Institucion, o conforme a la informacion del mercado, en caso
de que la Institucion de que se trate no cuente con experiencia propia

suficiente;

Las reclamaciones futuras y las recuperaciones futuras calculadas
conforme a los numerales 8), 9) y 10) anteriores, se clasificaran y
sumaran por afio calendario, considerando los nueve afios futuros

contados a partir del afio de célculo;

Se calculard el monto total de reclamaciones futuras netas de
recuperacion de garantias RFNT*®, para cada ramo o tipo de fianza ,
como la suma de la diferencia positiva que exista, en cada uno de los
anos futuros, entre los montos de reclamaciones y los montos de
recuperacion de garantias clasificados y totalizados por afios,

conforme a lo indicado en el numeral 11) anterior:
RFNT* = 2 (RFf — FRGF)
t

Las reclamaciones futuras netas totales rRFNT¥, para cada ramo o
tipo de fianza k, se simularan generando una muestra de valores con
la que se determinara el valor que corresponda al percentil del
99.5% de dicha muestra (RFNT: s=.). Las simulaciones se realizaran
en un nimero de veces suficiente para asegurar que RFNTE :; No

tenga un error mayor al 1.0%;

Se calculara el percentil de las reclamaciones futuras netas totales
al final del mes ¢, (Rﬂt.rr.;“;;ff_;_) como el valor que resulte de
interpolar, de manera lineal, el percentil determinado en el numeral
13) anterior, con el percentil correspondiente al cierre de diciembre

del afio inmediato anterior (RFNT; 3 ):
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t 12—t .
RFNT;;.tS% = ERFNT;%.S% + EVE RFNT;;.L;Z

El r22 se determinara, para cada ramo o tipo de fianza k, como la
diferencia entre el percentil del 99.5%, determinado en el numeral
14) anterior, y la reserva de fianzas en vigor que corresponda al
ramo o tipo de fianza de que se trate:

R2% = RFNT)S ., — RFVRL = 0

donde:
- RFVRE  es la reserva de fianzas en vigor del ramo &, menos
los Importes Recuperables de Reaseguro, calculados
conforme a lo indicado en la Disposicion 5.15.4, y
b. El requerimiento por reclamaciones esperadas futuras y recuperacion de garantias
para las operaciones de reafianzamiento tomado (R2%%) se calculara conforme a lo

siguiente:

1. Se identificar4d para cada ramo o tipo de fianza k, el monto
afianzado retenido cubierto mediante los contratos de
reafianzamiento tomado de cada una de las Instituciones cedentes j,

(MAR, ;);

2. Se identificard el valor percentil al 99.5% del indice de
reclamaciones pagadas del ramo o tipo de fianza k¥ y de la
Institucion cedente j (wg%®), cuyo valor debera ser proporcionado

por la Institucion cedente;

3. En el caso de operaciones de reafianzamiento tomado de entidades
de seguros o de fianzas del extranjero, o bien de operaciones de
reafianzamiento no proporcional, el valor percentil al 99.5% del
indice de reclamaciones pagadas que se debera utilizar para estos
efectos, sera el del mercado, mismo que se indica en el Anexo 6.6.4-
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d. Asimismo, en caso de que para este tipo de contratos de
reafianzamiento no se cuente con el monto afianzado
correspondiente a la operacion directa, se utilizard como monto
afianzado, el que resulte de multiplicar las primas retenidas de
dichos contratos, por los factores que se indican en el referido
Anexo 6.6.4-d, los cuales se fijardn con base en la proporcion que
guarda, en cada ramo o tipo de fianza, la prima y el monto

afianzado de las operaciones de afianzamiento directo.

4. Se determinard el requerimiento por reclamaciones esperadas
futuras y recuperacion de garantias del reafianzamiento tomado
proveniente del ramo o tipo de fianza k y de la Institucion o entidad

cedente j, (R2f%), como;
R21% = wp® * MARy

5. El requerimiento por reclamaciones esperadas futuras vy
recuperacion de garantias del reafianzamiento tomado, se calculara
como la diferencia entre el monto obtenido en el numeral 3) anterior
y la reserva de fianzas en vigor correspondiente, sin que el resultado

deba ser inferior a cero;

R2T° = Z R2}% — RFVR;® 2 0
j

- RFVR;" es la reserva de fianzas en vigor del ramo & de la operacion
de reafianzamiento tomado, menos los Importes Recuperables de
Reaseguro correspondientes;

Il.  Para el requerimiento por la suscripcion de fianzas en condiciones de riesgo (#3x), por
cada ramo de fianzas, se hara lo siguiente:
a. Se identificaran como montos afianzados suscritos en condiciones de riesgo

a los siguientes:
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1. La parte retenida del monto afianzado suscritg. en cada pdliza i, no
cubierto con garantias de recuperacion ( ,—5.51)1 en el caso de
aquellas fianzas que requieran de garantias de recuperacion y el
monto de dichas garantias sea inferior a aquel que, de acuerdo a la
LISF y las presentes Disposiciones, es requerido para cubrir el

monto afianzado suscrito;

2. En el caso de fianzas que requieran de garantias de recuperacion y
su emision se base en un analisis de acreditada solvencia que no se
haya sustentado en lo previsto en la LISF y en las presentes
Disposiciones, la porcion del monto afianzado retenido en cada
poliza ¢ (R3:45), que corresponda conforme a los criterios

siguientes:

El 100% del monto afianzado suscrito retenido, cuando se garantice
una obligacién del ramo de crédito;
I.  El 85% del monto afianzado suscrito retenido, cuando se
garantice una obligacion del ramo administrativo, y
ii.  El 75% del monto afianzado suscrito retenido, cuando se

garantice cualquier otro tipo de obligacion;

3. El monto afianzado suscrito retenido en cada péliza ¢, en exceso del
limite maximo de acumulacion de responsabilidades por fiado a que

se refiere la fraccion | de la Disposicion 9.3.2, (f3zzai), y

4. Un porcentaje del monto afianzado suscrito retenido de polizas en
vigor i, correspondiente a fiados con antecedentes crediticios
desfavorables (73,:;;), excepto aquéllas que cuenten con los tipos de
garantias indicados en la fraccion I de la Disposicion 6.6.5.

Para determinar la situacién crediticia de los fiados, asi como los

porcentajes aplicables a las obligaciones garantizadas de pagar, dar
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0 hacer, las Instituciones deberan atender lo indicado en la
Disposicién 6.6.7, y

b. Una vez identificados los montos afianzados suscritos en condiciones de

riesgo, conforme a lo establecido en el inciso a) de esta fraccion, se

determinara el #3x como la suma de dichos montos, correspondientes a las

polizas en vigor, a la fecha del calculo:
nq ny ns Ny
R3y = Z R3psg; + z R3pas; + Z R3gpg, + 2 R34cp,
i=1 i=1 i=1 i=1

donde:
ny.nz.1m5.1, SON el nUmero de pélizas en vigor suscritas en condiciones
de riesgo para el ramo k, relativas a los requerimientos indicados en el

inciso a) de esta fraccion, respectivamente, y

El calculo de los requerimientos Rlx. B2z ¥ E3; indicados en las fracciones I a Il
anteriores, se realizard agrupando las fianzas por los ramos de fianzas de
fidelidad, administrativas, de crédito y judiciales. La Comision podra establecer
que el calculo se realice en forma segregada para alguin subramo o tipo de fianza,
cuando sea necesario por las caracteristicas técnicas especiales de algun subramo

o tipo de fianzas.
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6. Solucion desarrollada y sus alcances.

Una fianza es un contrato accesorio por el cual una Institucion de Fianzas se compromete a
garantizar el cumplimiento de obligaciones econdémicas contraidas por una persona fisica o
moral (Fiador) ante otra persona fisica 0 moral (Beneficiario) a través de un contrato. Sus
caracteristicas son: l. Se otorga a Titulo oneroso (cobro de primas por el servicio); Il. El
fiador es una persona moral debidamente autorizada por SHCP; vy, Ill. Se garantiza la

obligacion mediante una poliza. (Fianzas Atlas, 2019)

llustracion 7

Figuras que intervienen dentro de la contratacion de una fianza:

Garantia de pago en Aportaci(?n de
caso de incumplimiento Garantias
del Fiado (Contrafianza)
4
Aportacion de

: Contragarantias /

Poliza

Pago de
Prima

Documento Fuente: ]
Contrato que define la
Obligacion Juridica
Principal

Acuerdo

DEUDOR

(Fado o
Afianzado)

Fuente: Aguilar B, 2012.

e Acreedor o Beneficiario: persona fisica 0 moral a quien se otorga la poliza.

e Deudor o Fiado o Afianzado: persona fisica 0 moral a nombre de quien se emite la

poliza y el deudor principal.
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e Obligado solidario: es la persona fisica 0 moral que se compromete con sus bienes
de forma colateral a cumplir la obligacion contraida por el fiado ante la afianzadora
en caso de que el fiado no cumpla.

e Intermediario o0 agente de fianzas: es la persona fisica 0 moral que pone en contacto
a la afianzadora de una relacion juridica comercial

e Afianzadora o Fiador: es la persona moral autorizada legalmente para otorgar
fianzas.

Tabla 1

Diferencias entre un seguro y una fianza

Seguro Fianza
Es un contrato accesorio de
Es un contrato principal garantia derivado de un contrato
principal

Garantiza el pago o cumplimiento

Se asume el riesgo .,
de una obligacion

La prima se determina a partir de
la posibilidad de perdida o
experiencia
Contrato Bipartito Contrato Tripartito
Cancelacion unicamente con la
terminacion de la obligacion. Art.
de la CUSF
Cuando el fiado incumple la
Cuando acontece la eventualidad | obligacion, el beneficiario debera

se presenta el siniestro presentar una reclamacion
formalmente

La prima se determina a partir de
un porcentaje del monto afianzado

Cancelacion a peticion del
asegurado

Fuente: Elaboracion Propia.

Son bienes del deudor o fiado o del obligado solidario los cuales son utilizados al momento
de contratar una fianza, para garantizar el cumplimiento de una obligacion. Cuando exista
el incumplimiento por parte del deudor, las garantias serviran para recuperar el pago

realizado por la Afianzadora (incluyendo gastos, compensaciones y/o intereses).
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Cuando la Afianzadora recaba estas garantias, lo hace considerando la viabilidad
economica del proyecto a afianzar, la capacidad técnica y financiera del fiado, el historial
crediticio, esto para poder determinar el tipo de garantia que requerird. Considerando que el

valor de la garantia debera ser igual o mayor que el monto de la fianza.

Estas son calificadas de acuerdo con el nivel de riesgo o la rapidez con la que pueden
volverse liquidas y asi recuperar el monto de la reclamacion y los gastos hechos. De esta
manera, es comun encontrar que una garantia en Dinero en Efectivo tengo una calificacion

mayor que un Inmueble.

De acuerdo con el catdlogo de la CNSF descrito en el Capitulo 6.6.5 de la CUSF, las

garantias de recuperacion se clasifican conforme al Anexo II.
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7. Impacto de la experiencia laboral.

En la Disposicion 38.1.4 de la Circular Unica de Seguros y Fianzas, se estipula que las
compafiias afianzadoras enviaran habitualmente para fines de supervision un informe sobre
la valuacion de sus reservas; asi como informacion referente a la comprobacién de la
determinacion del Requerimiento de Capital de Solvencia (RCS). Esto a través de dos
Reportes Regulatorios:

1) Reporte Regulatorio sobre Reservas Técnicas (RR3)

2) Reporte Regulatorio sobre Requerimiento de Capital (RR4)

Para el llenado de los reportes RR3 y RR4 se necesitara de personal altamente capacitado
en temas de reservas y reaseguro, comprension de la CUSF, conocimiento del negocio en

general, nocion de cuentas contables; asi como de habilidades en software.

Para fines del vaciado de la informacion que se encuentra en los reportes, introduciremos

los temas de reaseguro o reafianzamiento, reclamaciones y de cuentas contables.
Reaseguro o Reafianzamiento

Es un contrato celebrado entre la cedente (afianzadora) y el reasegurador, que obliga al
reasegurador a aceptar y cubrir todos los riesgos que la afianzadora haya suscrito durante

un periodo pactado, comUnmente estos acuerdos suelen ser anuales.
Caracteristicas:

v Capacidad automatica que le brinda el reasegurador a la cedente
v' Eficiencia en costos (monetarios y de tiempo)
v’ La relacion entre la cedente y el reasegurador es mas allegada y de términos mas

largos
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llustracién 8

Tipos de Reaseguro Obligatorio

Tipos de reaseguro obligatorio

[ ( Cuota Parte
Proporcional Excedente
Pro Rata ‘
Baseado en suma | i i ;
| esogumaiPuL | Facultativo Obligatorio
Automatico <
&
Por Riesgo
omaie < No Proporcional < s
s \.| Basadoeneiniveide | | PO Acumulacion
______________ o sihise
. Stop Loss

Proporcional / Pro Rata

Facultativo
No Proporcional

\

Fuente: Rodriguez, 2018.

AUTOMATICO

a) Reaseguro Pro Rata (Proporcional): Donde se pacta un porcentaje que sera aplicado
a cada riesgo dentro del portafolio que sea cubierto en el contrato. En este tipo de
contratos las primas y los siniestros son compartidos en la misma proporcion por
cada riesgo cubierto.

El reasegurador le pagara a la cedente una comision pactada calculada a partir de la
prima cedida, que corresponden a gastos administrativos y costos de adquisicion

que conlleva la cedente en la suscripcion de los riesgos.
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- Cuota parte: Donde el reasegurador acepta un porcentaje fijo de todos los
riesgos cubiertos en el portafolio. Compartira en la misma proporcion las

primas y perdidas en todos los riesgos.

Los porcentajes de retencion de la cedente varian de acuerdo al ramo de la
fianza y el monto afianzado y son estipulados desde un inicio.

La negociacion de este tipo de contratos responde a la necesidad de
proteccion ante reclamaciones pequefias y medianas que representan una
mayor frecuencia ante la severidad, salvaguarda de una incorrecta
suscripcion de los riesgos asumidos, la eficiencia de sus costos y la facilidad

con la que se administra la cartera.

- Excedente: La afianzadora cedera el monto afianzado, en la misma
proporcion de cada riesgo, que exceda el monto fijo pactado en el contrato.
Compartira la misma suerte para primas y reclamaciones.

El porcentaje de retencion serd el mismo para todos los riesgos afianzados,
fijando el numero de lineas que tendra el contrato hasta llegar a la capacidad

maxima.
Este tipo de contratos se utiliza cuando se busca maximizar los resultados
para la compafiia, ya que se estan reteniendo una mayor cantidad de riesgos

(severidad), cubriendo la parte que exceda de la capacidad de la cedente con

un reaseguro.

b) Reaseguro No Proporcional
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Independientemente del monto afianzado, la cedente retiene un monto de pérdida
fijo llamado deducible o prioridad acordada en el contrato. La prima de reaseguro es

calculada y negociada individualmente en cada contrato no proporcional.

- Exceso de Pérdida (XL): La cobertura es para reclamaciones individuales

que afectan una fianza o un riesgo (por riesgo XL), o por el total de todas las

reclamaciones que surjan de una ocurrencia o evento (por evento XL).

El limite y el deducible son usualmente expresados como montos de Pérdida

por Riesgo.

Este tipo de contratos son apropiados cuando la sucripcion de riesgos de la
afianzadora va dirigida a riesgos altos que proteger, con resultados de
fluctuaciones al azar o en su defecto negocios con particularidades

especiales.

Exceso de Pérdidas por Evento: Proteccion contra acumulacion de
responsabilidades, especialmente si los reclamos son muy pequefios pero

con grandes pérdidas grupales.

- Stop Loss: La cobertura es para los agregados de todas las reclamaciones
durante el afio de reaseguro, cominmente se protege la tasa de siniestralidad.
El limite y el deducible son expresados como porcentajes del ingreso de la

prima, el limite, la adicidn, siendo sujeto de limite por un monto absoluto.
Cuentas Contables
Se define una reclamacién como el requerimiento de pago por parte de un Beneficiario ante

el incumplimiento de una obligacidn pactada en una pdliza de fianza formalizada entre el

fiado (en este caso nuestro cliente) y la Afianzadora.
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Las reclamaciones seran presentadas por los beneficiarios directamente en las instalaciones
de la afianzadora que expidio la fianza, esto de acuerdo a los lineamientos especificados en
el Art. 179 de la LISF.*

Este requerimiento deberd acreditar la existencia y exigibilidad de la obligacion y serd
notificada inmediatamente desde el momento de la existencia del incumplimiento, junto

con la documentacidn que sustente lo anterior.

El area juridica de la afianzadora sera la encargada determinar la procedencia o
improcedencia de la reclamacion, con el debido sustento para ambas respuestas, pudiendo
el beneficiario inconformarse con el rechazo iniciando un juicio en contra de la
afianzadora. Dado lo anterior, las reclamaciones seran catalogadas de acuerdo a las

siguientes cuentas contables para efectos de registro contable.

7501/8501 Reclamaciones Recibidas con expectativa de pago y su parte cedida
7503/8503 Reclamaciones Contingentes y su parte cedida

7513/8513 Reclamaciones Improcedentes del ejercicio y su parte cedida
7511/8511 Reclamaciones Pagadas y su parte cedida

7521/7522 Recuperacion de Reclamaciones Pagadas y su parte cedida

vV V.V V V VY

2309/1502 Provision de Fondos para el pago de reclamaciones y su parte cedida

Reporte Regulatorio sobre Reservas Técnicas (RR-3)

El cual debera ser presentado dentro de los 15 dias habiles siguientes al cierre de cada
trimestre, con excepcion del 4to trimestre que contara con 20 dias habiles siguientes al
cierre del ejercicio. Este reporte contendra la informacion referente a la valuacion de las
reservas, reclamaciones recibidas, reclamaciones pagadas y recuperaciones de garantias que

son necesarias para el céalculo del RCS.

* ARTICULO 279.- Los beneficiarios de fianzas deberan presentar sus reclamaciones por responsabilidades
derivadas de los derechos y obligaciones que consten en la poliza respectiva, directamente ante la Institucion.
En caso que ésta no le dé contestacion dentro del término legal o que exista inconformidad respecto de

la resolucién emitida por la misma, el reclamante podr4, a su eleccion, hacer valer sus derechos ante la
Comisién Nacional para la Proteccion y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros o bien, ante los
tribunales competentes en los términos previstos por el articulo 280 de esta Ley.
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La informacidn que se tendra que enviar sera a través de tres productos, dos de los cuales
contienen informacién trimestral (RR3REVAL y RR3BDPML) y uno de periodicidad
anual (RR3DETAN).

Para las compariias afianzadoras los reportes seran entregados dentro de los 15 dias
primeros al cierre de cada trimestre con excepcion del 4to trimestre que contendrén la
siguiente informacion:
a) Los resimenes de resultados de la valuacion de las reservas técnicas
b) Los resimenes de resultados de la valuacion de los importes recuperables de
reaseguro
c) Informacion de reclamaciones pagadas y recuperaciones de garantias de
fianzas
d) Informacion de reservas técnicas, de reclamaciones pagadas y recibidas y de
recuperacion de garantias, para el célculo del requerimiento de capital de
solvencia
e) El reporte de constitucion y cancelacion de reservas técnicas especificas
ordenadas por la Comision Nacional para la Proteccion y Defensa de los
Usuarios de Servicios Financieros
f) Los documentos suscritos por los actuarios que elaboraron las valuaciones

de las reservas técnicas. (LISF, 2013)

Asimismo, dicho Reporte comprende la siguiente informacion, la cual deberd presentarse

dentro de los veinte dias habiles siguientes al cierre de cada ejercicio:

g) Los detalles de la valuacién, péliza por poéliza, de fianzas en vigor, asi como

de sus correspondientes importes recuperables de reaseguro.

Dentro del producto RR3REVAL los reportes pertenecientes a fianzas que deberan ser

entregados mediante SEIVE seran conforme a lo siguiente:
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e RR3REVALITFIA

llustracion 9

Archivo correspondiente a la informacion de reclamaciones pagadas, recibidas y
recuperacion de garantias de fianzas para el calculo del RCS.

SECRETARLA DE HACIENDA
¥ CREDITO PORLICD

Institucion Fooog
Periodo 20231

Exportar = txt

Fuente: CNSF, 2019
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Desarrollo Reclamaciones

llustracion 10

Tridngulos de Reclamaciones pagadas de la pestafia Desarrollo de Reclamaciones

Ot fiurras de fidwidad

Rpolil | TeoRR | mpe#E

bERERERERL B

Fuente: CNSF, 2019

La informacidn se presenta de acuerdo con el tridngulo anterior, donde en la parte vertical
se presentan los n-10 afios, con respecto del afio del ejercicio, en los cuales fueron suscritas
las fianzas, mostrando los montos afianzados directos y su parte retenida; mientras que en
la parte horizontal se presentaran las reclamaciones pagadas de acuerdo con el afio de
suscripcion de la fianza. Esta informacion nos mostrara que porcion de los montos suscritos

en al afio “x” fue reclamada y pagada.

Asi mismo, al final de cada afio de suscripcion se deberan reportar, para cada afio de origen,
la prioridad y la capacidad de los contratos de reaseguro XL respectivamente de la siguiente

manera:

Prioridad contrato XL.- Se deberan reportar, para cada afio de origen, la prioridad del
contrato de reaseguro que tenga contratado para cubrir las obligaciones suscritas en dicho

afo de origen.
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Capacidad contrato XL.- Se deberan reportar, para cada afio de origen, la capacidad del
contrato de reaseguro que tenga contratado para cubrir las obligaciones suscritas en dicho

afio de origen.

Se debera reportar el porcentaje del monto afianzado suscrito bruto cubierto con garantias
de cada uno de los tres tipos (I, I1 y I11), de acuerdo con la clasificacion que se muestra en
el anexo de garantias (Anexo Il). El archivo sélo verifica que la suma de los porcentajes

capturados en los tres tipos sume el 100%.

En esta hoja debe capturarse, para cada ramo o tipo de fianza, la informacion relativa a las
reclamaciones pagadas de la Institucion, clasificandolas en un arreglo matricial por afio de
origen y afio de desarrollo. Se debe registrar en cada renglon a partir del afio ‘n-10°, en
donde el valor de n corresponde al afio mas reciente que se reporta. Por ejemplo, si se

reporta el 2019, se inicia en 2009 hasta el afio de cierre del ejercicio (n = 2019),

En la columna denominada Monto afianzado suscrito bruto, se debe identificar, la suma de
montos afianzados de las polizas que fueron suscritas durante cada ejercicio, de la
operacion directa, por cada afio de origen. Es importante aclarar que no son las
responsabilidades por fianzas en vigor al cierre del ejercicio, sino todas las que estuvieron
suscritas durante cada ejercicio, es decir, se refiere a la acumulacién de los montos

afianzados, por los cuales la afianzadora se responsabilizé en algin momento del afio.

Por otro lado, en la columna Monto afianzado suscrito retenido, se debera reportar en cada
registro el monto afianzado retenido de las pdlizas que fueron suscritas durante cada

ejercicio, de la operacion directa, por cada afio de origen.

En caso de que la fecha de reporte sea distinta al cierre del ejercicio, se debera reportar en
el registro con afio de origen n, el monto afianzado anualizado directo y retenido, es decir,

se debera reportar el monto afianzado suscrito bruto y retenido de los ultimos 12 meses.

En cada renglén, en las columnas con encabezado de 0 a 9, se debera indicar el monto de
las reclamaciones pagadas identificadas por afio de origen y periodo de desarrollo, de

manera que en la columna cuyo encabezado es el numero cero, se deben reportar las
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reclamaciones pagadas que fueron registradas en el mismo afio en que se suscribié la
fianza, en la columna indicada con el nimero 1, se deben reportar las reclamaciones
pagadas que fueron registradas contablemente en el ejercicio siguiente al ejercicio en que se
suscribio la fianza. Las columnas indicadas con los nameros, 2 a 9, se llenaran bajo el

mismo criterio indicado para las columnas cero y uno.

Recuperacion de Garantia

lustracion 11

Triangulos de Reclamaciones pagadas y recuperadas de la pestafia Recuperacion de

Garantia

oy fanras de fidelidod

iawzos de fidwlidad

Fuente: CNSF, 2019

En esta hoja debe capturarse, para cada ramo o tipo de fianzas, la informacion relativa a las
recuperaciones de garantias, clasificandolas en un arreglo matricial por afio de origen y afio
de desarrollo. Se debe registrar en cada renglon a partir del afio ‘n-10" en donde el valor de
n corresponde al afio mas reciente que se reporta. Por ejemplo, si se reporta el 2019, se

inicia en 2009 hasta el afio de cierre del ejercicio (n = 2019).
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En la columna denominada Reclamaciones pagadas del afio brutas, se identificara, la suma

de montos pagados brutos de reclamaciones de la operacién directa, por cada afio de pago.

Por otro lado, en la columna denominada Reclamaciones pagadas del afio retenidas, se
identificard la suma de montos pagados retenidos de reclamaciones, de la operacion directa,

por cada afio de pago.

En caso de que la fecha de reporte sea distinta al cierre del ejercicio, se debera reportar en
el registro con afio de origen n, el monto anualizado de reclamaciones pagadas brutas y
retenidas, es decir, se deberd reportar el monto de reclamaciones pagadas brutas y retenidas

de los ultimos 12 meses.

En cada renglén, en las columnas con encabezado de 0 a 9, se deberd indicar el monto de
las recuperaciones de garantias, identificadas por afio de pago de la reclamacion de la cual
deriva dicha recuperacién, de manera que en la columna cuyo encabezado es el nimero
cero, se deben reportar las recuperaciones de garantias que fueron registradas en el mismo
afio en que se pagd la reclamacion. En la columna indicada con el nimero 1, se deben
reportar las recuperaciones de garantias que fueron registradas contablemente en el
ejercicio siguiente al ejercicio en que se pago la reclamacién. Las columnas indicadas con
los numeros, 2 a 9, se llenaran bajo el mismo criterio indicado para las columnas cero y

uno.

Reclamaciones R1

Para efecto del llenado de esta hoja se tienen que seguir las mismas instrucciones de la hoja
Desarrollo de Reclamaciones, con la diferencia de que la informacion de montos afianzados
brutos y retenidos, asi como de reclamaciones pagadas, corresponden a pélizas que se
encuentran reclamadas y formen parte del R1, cuyo célculo contiene las reclamaciones

recibidas que tienen expectativa de ser pagadas.
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Recuperaciones R1

Para efecto del llenado de esta hoja se tienen que seguir las mismas instrucciones de la hoja
Recuperacion de garantias, con la diferencia de que la informacion de reclamaciones
pagadas brutas y retenidas, asi como de recuperaciones de garantias, corresponden a pélizas
que se encuentran reclamadas y formen parte del R1, cuyo célculo contiene las

reclamaciones recibidas que tienen expectativa de ser pagadas.

Reclamaciones a Fondos

Para efecto del llenado de esta hoja se tienen que seguir las mismas instrucciones de la hoja
Desarrollo de Reclamaciones, con la diferencia de que la informacion de montos afianzados
brutos y retenidos, asi como de reclamaciones pagadas, corresponden a polizas que tuvieron

alguna reclamacion y ésta se pago con la provision de fondos que aportd el fiado.

Recuperacion de Fondos

Para efecto del llenado de esta hoja se tienen que seguir las mismas instrucciones de la hoja
Recuperacion de garantias, con la diferencia de que la informacion de reclamaciones
pagadas brutas y retenidas, asi como de recuperaciones de garantias, corresponden a pélizas
que tuvieron alguna reclamacién y ésta se pagd con la provision de fondos que aportd el

fiado.
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Reclamaciones Recibidas

llustracion 12

Tridngulos de Reclamaciones recibidas y pagadas de la pestafia ReclRec

Afio de Reclamaciones Reclamaciones pagadas (Fidelidad, sin consideras 165 lanzas a primer resqoe)
Crigen recibidas
n-d
n-3
n-2
n=1

Afo de Reclamaciones Reclamaciones pagadas (Fidelidad, Gnicamente fianzas o priner riesgo|
Origen recibidas
n-4
n-d
n-2
n-1

Afo de Reclamaciones Raclamaciones pagadas [lediciales, sin considerar aquéllas qua amparan o conductores de vehiculos automotores)
Crigen recibidas
n=4
n=3
n-2
n=1

Ano de Reclamaciones Reclamaciones pagadas [Judiciabes, inicamente que amparan a conduciores de vehiculos automobores)
Origen recibidas
n-4
n-3
n-2
n-1

Fuente: CNSF, 2019

La pestafia ReclRec contiene formatos donde se capturara informacion distinta de la
pestafia de Reclamaciones R1, ya que corresponde a reclamaciones recibidas por afio de
origen y reclamaciones pagadas por afio de registro de toda la historia de la afianzadora.
Ademas de que solo se reportaran los ultimos afios ‘n-5’ tomando como n el afio del

ejercicio.
Para efecto del llenado de estos formatos, se debera atender a lo siguiente:

Reclamaciones recibidas

Se identificara el monto de reclamaciones recibidas por afio de origen i, entendiendo como

tal, el monto de reclamaciones recibidas que se registraron en cada afio calendario i. Es
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importante aclarar que no son las reclamaciones recibidas registradas al cierre del ejercicio,
sino el monto total de reclamaciones recibidas que la afianzadora registré contablemente
durante cada ejercicio, es decir, se refiere a la acumulacién de los montos de reclamaciones

recibidas, por los cuales la afianzadora se responsabilizé en algun momento del afio.

Reclamaciones pagadas

Se deberd identificar el monto de las reclamaciones pagadas por afio de origen, a efecto de
tener todas las reclamaciones pagadas que se derivaron de cada ejercicio, por cada periodo
de desarrollo, de manera que en la columna cuyo encabezado es el nimero cero se deben
reportar las reclamaciones pagadas que fueron registradas en el mismo afio en que se
recibio la reclamacion. En la columna indicada con el numero uno se deben reportar las
reclamaciones pagadas que fueron registradas contablemente en el ejercicio siguiente al
ejercicio en que se recibi6 la reclamacion. Las columnas indicadas con los nimeros, dos a

cuatro, se llenaran bajo el mismo criterio indicado para las columnas cero y uno.

Cabe destacar que el reporte RR3REVALITFIA tiene que ser validado contra las cifras
contables que fueron registradas en las cuentas correspondientes de Reclamaciones
recibidas, reclamaciones pagadas, reclamaciones pagadas con fondos y reclamaciones
recuperadas; ya que la CNSF realiza validaciones de entrega con respecto a otros reportes

regulatorios que contienen la informacién contable.

61



e RR3REVALIRFIA

lustracion 13

Informacién sobre la reserva de fianzas en vigor

Seccion I: Informacion sobre la reserva de fianzas en vigor

Importes recuperables de
reaseguro

Ramo, subramo o tipo de fianza Reserva de fianzas en vigor

Fianzas defidelidad a primer riesgo
Otras fianzas de fidelidad

Fianzas judiciales que amparen a conductores
de vehiculos automotores

Otras fianzas judiciales

Fianzas administrativas

Fianzas de crédito

Fuente: CNSF, 2019

Donde se reportara las cifras referentes a la Reserva de Fianzas en Vigor y a los Importes

Recuperables de Reaseguro consolidadas al tipo de cambio correspondiente.

Reserva de fianzas en vigor: Se refiere al monto de la reserva de fianzas en vigor de la

operacion directa, que incorpora la suma correspondiente a la prima de reserva y al gasto de

administracion.

Importes recuperables de reasequro: Deberan reportar los importes recuperables del

reaseguro que correspondan a la reserva de fianzas en vigor de la operacion directa, cuya
estimacion se calcula respecto de aquellos contratos que impliquen una transferencia cierta

de responsabilidades asumidas por fianzas en vigor.

Su caélculo debe considerar la diferencia temporal entre las recuperaciones de
reafianzamiento y los pagos directos, aplicando las tasas de interés implicitas en las curvas

de tasa de intereés libre de riesgo.

Asimismo deben ajustarse atendiendo a su probabilidad de recuperacion, en funciéon, segln

corresponda, de la mutualidad de las responsabilidades asumidas por fianzas en vigor y la

naturaleza del contrato de Reafianzamiento, asi como a las pérdidas esperadas por
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incumplimiento de la contraparte. El ajuste por incumplimiento de la contraparte se basara

en una evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y de la pérdida media resultante.

Cabe destacar que los riesgos amparados en las reservas técnicas siguientes, no seran

susceptibles de cubrir la Base de Inversion:

La estimacion de los Importes Recuperables de Reaseguro procedentes de los contratos
proporcionales en los que se establezcan limites de responsabilidad del reafianzador, o
variaciones en su participacion en funcion de los niveles de siniestralidad u ocurrencia de
un evento, enfrentados por la cedente, debera ser consistente con el método actuarial para la
constitucion, incremento y valuacion de las reservas técnicas y considerar el efecto de los

referidos limites.

Reporte Regulatorio sobre Requerimiento de Capital (RR-4)

El cual debera ser presentado dentro de los 15 dias habiles siguientes al cierre de cada
trimestre, con excepcion del 4to trimestre que contara con 20 dias habiles siguientes al
cierre del ejercicio. Este reporte contendré la informacion referente a la comprobacion de la

determinacion del Requerimiento de Capital de Solvencia.
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llustracion 14

Hoja R1

Detalle de calculo del requenimiento por reclamaciones recibidas con expectativa de pago. R1

- . N M M .

.. | Numero | Numero de fonto de Ion.to. .de {onto Factor de | Probabilidad

Ram. 1a derado d Rl

Opesacion de poliza| reclamacion ° || proviston ponderado €2 | oncion | de pago
reclamacion| de fondos arantias -

Fuente: CNSF, 2019

Este reporte debera contener la informacion referente al detalle de calculo del
requerimiento por reclamaciones recibidas con expectativa de pago, R1, proveniente tanto

de la operacidn directa como tomada, conforme a lo siguiente:

e Operacidn: Se refiere a si la poliza reclamada, corresponde a la operacion directa o

tomada. En el primer caso, se capturara 1, en tanto que en el segundo, 2.

e Numero de pdliza: Se debera indicar el nUmero de pdliza asignado, de acuerdo a los

criterios internos de control de la afinzadora. En el caso de operaciones de
reafianzamiento tomado, dicho concepto correspondera al nimero de pdliza o

contrato de reafianzamiento tomado.
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Numero de reclamacién: Se debera indicar el nimero de reclamacion asignado, de

acuerdo a los criterios internos de control de la afianzadora.
Ramo: Debera reportar en cada registro la clave del ramo al que corresponda,
conforme a la siguiente definicion:

Tabla 2

Ramos

CLAVE RAMO
1 Fidelidad

Judiciales

2
3 Administrativas
4 Crédito

Monto de la reclamacion recibida: Se debera indicar el monto de la reclamacion

recibida con que se haya hecho el célculo del requerimiento por reclamaciones

recibidas con expectativa de pago.

Monto de provision de fondos: Se debera indicar el monto de provision de fondos

que, en su caso, se tengan para el pago de la reclamacion.

Monto ponderado de garantias: Se debera indicar el monto ponderado de garantias

que, en su caso, se tengan para hacer frente al pago de la reclamacion.

Factor de retencion: Se deberd indicar el factor de retencion correspondiente a la

reclamacién recibida.

Probabilidad de pago: Se debera indicar la probabilidad de que las reclamaciones

recibidas se conviertan en reclamaciones pagadas correspondientes a dicho ramo de

fianza. Mediante un oficio formal que emite anualmente la CNSF se da a conocer a
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las afianzadoras la probabilidad de que las reclamaciones recibidas se conviertan en
pagadas para cada ramo, ademas de que especifica durante que trimestres seran
utilizados los porcentajes de probabilidad en el célculo del RCS.

e R1: Se deberd indicar el monto del requerimiento por reclamaciones recibidas con
expectativa de pago que corresponde a la reclamacion recibida. Su célculo se hara

conforme a lo siguiente:

le = MNRk * Prk(Pag)

Donde:

Pr,(Pag): es la probabilidad de que las reclamaciones recibidas se conviertan en
reclamaciones pagadas correspondientes a cada ramo de fianza

MNR;: Que representa la suma del monto neto de las reclamaciones recibidas MNRy,

calculado para cada ramo de fianza k.
MNRk,i = (RRl - PFl - MPGl) * FRl = 0

Se determinara el monto neto de cada una de las reclamaciones recibidas MNR, ;, restando
al monto bruto de cada reclamacion recibida jError! Marcador no definido.RR;, el monto
ponderado de garantias MPG;, o la provisiébn de fondos correspondientes a dicha
reclamacion PF;, multiplicando el resultado por el factor de retencidn correspondiente a la

reclamacion de que se trate.

e MRR;
"7 RR;
Donde:

MRR; es el monto retenido de la reclamacion recibida ¢

RR; es el monto bruto de la reclamacidn recibida ¢
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MPG; = z MGy g+ v,
)

Para estos efectos, el monto ponderado de garantias de cada una de las reclamaciones

recibidas, se determinara conforme al siguiente procedimiento:

1) Se identificaran, en cada una de las reclamaciones recibidas , los tipos de garantias
de recuperacion que le corresponden, y en qué proporcion dichas garantias respaldan la

reclamacion de que se trate.

2) Para cada una de las reclamaciones recibidas &, se calculara el MPG;, multiplicando
la porcion en que cada uno de los tipos de garantias 4 respalda a la reclamacion recibida ¢
MG; 4, por el factor de calificacion de garantia y, que se especifica en cuadro 3 (Tipos de

Garantias de Recuperacion).

Para determinar el monto ponderado de garantias en el caso de reclamaciones recibidas
correspondientes a fianzas expedidas con base en acreditada solvencia, se considerara como
monto de garantia MG;, el monto cubierto con acreditada solvencia y éste no podra
exceder el monto bruto de la reclamacion recibida correspondiente RR;, neta del monto de

provision de fondos que en su caso se haya deducido de la citada reclamacién PF;.

En conjunto, los montos de garantia considerados para reclamaciones recibidas por pélizas
otorgadas a un mismo fiado con base en acreditada solvencia, no podran exceder el monto

de la linea de afianzamiento otorgada al fiado por la Institucion.
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lustracion 15

Hoja R3

Detalle de célculo del requerimiento por la suscripcidn de fianzas en condiciones de nesgo. R3

Directo

Ramo
Concepto Fidelidad Judiciales Administrativo Crédito

Mento afianzado retenido no cubierto con zarantize de recuperacién. en 2l caso da
aquellas fanzas que requicran de garantias de recuperacion v el monto de dichas
garantias sea mferior 2 aquel que, de acuerdo a la LISF v las Disposiciones
aplcables, es requerido para cubrir el monto afianzado suscrito

0.00 0.00 0.00 0.00

Porcién de monto afianzado reterido en el caso de fiznzas que requieran ds

fas d T ision se ba ahisis d ditada
gamrmzt e recuperacién y su emisibn se base en un andlisis de acre 0.00 0.00 0.00 0.00
solvenciz gue no sc haya sustemtado en lo previsto en la LISF v en las

Disposiciones aplicables.
Monto afianzado susento retenido, en exceso del bmite maximo de acummilacion d=
responsabiidades por fiado a que se refiers la fraccién I de la Disposicion 9.3.2

0.00 0.00 0.00 0.00

Porcién del monte aflanzado suscrito retenido. comrespondients 2 fizdos con
antecedentes crediticies desfavorables, excepto aquéllas que cuenten con los tipos 0.00 0.00 0.00 0.00
de garantias indicados en |z fraccion 1 de la Disposicion 6.6.5

Total 0.00 0.00 0.00 0.00

Fuente: CNSF, 2019

Este reporte debera contener la informacion referente al detalle de calculo del
requerimiento por la suscripcién de fianzas en vigor suscritas en condiciones de riesgo por

ramo, R3.
ny n, ns N4
R3, = z R3F5Gi + Z R3FASl- + z R3ELRi + Z RBACDi
i=1 i=1 i=1 i=1

Se identificaran como montos afianzados suscritos en condiciones de riesgo a los

siguientes:

® R3ggg, que corresponde a la parte retenida del monto afianzado suscrito, en cada

poliza de fianza el cual no ha sido cubierto con garantias de recuperacion o que el
monto afianzado suscrito sea inferior al monto de las garantias, cuando sea

necesaria la comprobacion de garantias de recuperacion por el tipo de fianza.
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® R3pys, para el caso de fianzas que requieran de garantias de recuperacion y su
emisioén se base en un analisis de acreditada solvencia (estados financieros), que no
se esté sustentado de acuerdo a la porcion del monto afianzado retenido en cada

poliza conforme a los criterios siguientes:

a) El 100% del monto afianzado suscrito retenido, cuando se garantice una
obligacion del ramo de credito.

b) El 85% del monto afianzado suscrito retenido, cuando se garantice una
obligacion del ramo administrativo.

c) El 75% del monto afianzado suscrito retenido, cuando se garantice cualquier

otro tipo de obligacion.

* R3g.g, El monto afianzado suscrito retenido en cada poliza, en exceso del limite

maximo de acumulacion de responsabilidades por fiado.

La fijacion de los limites maximos de retencion que asuman las Instituciones autorizadas
para operar fianzas sera responsabilidad del consejo de administracion. Donde las
Instituciones deberan procurar la seguridad de las operaciones de fianzas, la diversificacion
técnica de los riesgos y de las responsabilidades que asuman las afianzadoras, el desarrollo
de politicas adecuadas para la cesion y aceptacion de Reafianzamiento y la conveniencia de
dispersar los riesgos y las responsabilidades que por su naturaleza puedan provocar una

inadecuada acumulacion y afectar la estabilidad del sistema afianzador.
Los limites maximos que deberan observar las afianzadoras son las siguientes:

a) El limite méximo de acumulacion de responsabilidades por fiado.
b) El limite maximo de retencion por fianza.

c) El limite maximo de retencion por fiado o grupo de fiados.

Limite maximo de acumulacién de responsabilidades por fiado: se refiere a la acumulacién

bruta de responsabilidades por fiado; esto es, al limite de responsabilidad que la afianzadora

esta dispuesta a asumir en contratos de fianza con un mismo fiado.
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El consejo de administracion de las Instituciones debera aprobar la metodologia y
procedimientos para fijar el limite maximo de acumulacion de responsabilidades por
fiado y hacerlos del conocimiento de la CNSF y anualmente realizar una revision o en su
caso informar acerca de cualquier modificacion, la cual debera ser justificada técnicamente

en virtud de cambios importantes en su posicion financiera o cartera de responsabilidades.

Ademas, debera fijar y aprobar durante el ultimo trimestre los limites maximos de retencion
que aplicara la Institucion para el siguiente ejercicio, considerando para ello la informacién
técnica y financiera al cierre del tercer trimestre. La informacion relativa a los limites

maximos de retencion debera hacerse del conocimiento de la CNSF.

La metodologia y procedimientos que las afianzadoras empleen en el célculo de los limites
maximos de retencion deberdn basarse en la suficiencia y liquidez de las garantias
aportadas por el fiado, el estado de gravamen al que
se encuentren sujetas las garantias aportadas por el fiado, el avance en el cumplimiento
de las responsabilidades garantizadas, la capacidad financiera, técnica y operativa del fiado

y las politicas de Reafianzamiento de la Institucion.

El limite maximo de retencion por fianza se determinard considerando el 12% sobre la
suma de los Fondos Propios Admisibles de la Institucion LMRF;, mas el saldo de la reserva

de contingencia de fianzas RCF. Esto es:

LMRF, = 0.12 = (FPA + RCF)

Limite méximo de retencion por fianza: donde se entenderd que existe una misma

responsabilidad, aunque se otorguen varias pdlizas de fianzas, mientras la afianzadora
otorgue fianzas a varias personas o garantice obligaciones a cargo de una misma persona
donde la exigibilidad de todas las obligaciones afianzadas dependa necesariamente de un
mismo hecho o acto; ademéas de obligaciones incondicionales a cargo de una misma

persona que consistan en la entrega de dinero.

Limite maximo de retencién por fiado o grupo de fiados: se refiere al limite maximo de

retencion de responsabilidades por operaciones de afianzamiento o Reafianzamiento, con
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un solo fiado, o con un Consorcio, Grupo Empresarial o0 Grupo de Personas que por sus
nexos patrimoniales o de responsabilidad, Vinculos de Negocio o Vinculos Patrimoniales,

constituyan riesgos comunes para la afianzadora.

Se determinara considerando el 68.26% sobre la suma de los Fondos Propios Admisibles de
la Institucion FPA, més el resultado de multiplicar el saldo de la reserva de contingencia de

fianzas RCF por el factor medio de calificacion de garantias de recuperacion y. Esto es:
LMRF, = 0.6826 * [FPA + (RCF *y)]

El limite maximo de retencion por fiado o grupo de fiados se sujetara a lo siguiente:

n
LMRF, = min| (PCx,r + ExF),z MAR;

=1

n
Exr = max <O,z MAR; — R)

=1

Donde:

FPA: son los Fondos Propios Admisibles con los que la afianzadora cuenta para respaldar

su RCS al momento del calculo.

RCF:es el monto de la reserva de contingencia de fianzas que tenga constituida la

afianzadora al momento del calculo.
y: es el factor medio de calificacién de garantias de recuperacion aplicable.
n: es el nimero de fianzas suscritas con el Fiado o Grupo de Fiados.

MAR;: es el monto afianzado retenido de cada una de las fianzas suscritas con el Fiado o

Grupo de Fiados.
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PCx, r: es el monto de la prioridad del contrato de Reafianzamiento facultativo de exceso
de perdidacon el que cuenta la afianzadora para cubrir las reclamaciones provenientes de la

totalidad de las fianzas suscritas con el Fiado o Grupo de Fiados.

Exp: es la diferencia que exista entre el limite del contrato de Reafianzamiento facultativo
de exceso de pérdida con el que cuenta la afianzadora para cubrir las reclamaciones
provenientes del total de las fianzas suscritas al Fiado o Grupo de Fiados y el monto

afianzado retenido total de las fianzas suscritas con el Fiado o Grupo de Fiados.

e R3,¢p, Un porcentaje del monto afianzado suscrito retenido de polizas en vigor,

correspondiente a fiados con antecedentes crediticios desfavorables, excepto

aquéllas que cuenten con garantias de recuperacion con calificacion de 1.
[lustracion 16

Hoja Informacion Histérica

I Fecha: I dic-zo ]
| Niimero de trimestres=| 20 | Info.vilida
Informacion historica

Trimestre R Rz* R3 Total
Mar 2016 OO0 0.0 Q.00 000
Jun zoib OO0 0.0 0.00 000
Sep zo1b 0.0 0.0 0.00 0.00
Dic 2016 0,00 0.00 0.00 0.00
Mar 2017 X 0.0 0.00 0,00
Jun 2017 0,00 0,00 0.00 0,00
Sep 2017 000 0,00 0.00 0,00
Dic 2017 0,00 0.00 0.00 0,00
Mar a1l 0,00 0.00 Q.00 000
Jun 2018 0.00 000 0.00 0.00
Sep zo18 .00 0.0 0.00 0.00
Dic zo18 OO0 0.0 0.00 0.00
Mar 2019 0.0 0.0 0.00 0,00
Jun 2019 0,00 0.00 0.00 0,00
Sep 2019 0.00 0.00 0.00 0,00
D 2019 0.00 0,00 0.00 0,00
Mar 2020 .00 0.00 Q.00 0.00
Jun 2020 0,00 .00 0.00 0,00
2030 0,00 .00 000 .00

<< par SCRCS

Eseribir "NA"=NO APLICA, en caso de aquellos trimestres que no se tenga informacion.

Fuente: CNSF, 2019.
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Este reporte debera contener la informacion historica referente a los requerimientos R1 y

R3, y el monto total de la desviacion R2
La informacidn deberd llenarse con apego a lo siguiente:

Trimestre: La informacion de los requerimientos R1, R3 y el percentil 99.5% de los valores
extremos de las reclamaciones futuras netas totales R2 correspondera a los Gltimos 20
trimestres calendario; esto de acuerdo a la fecha de entrega y nimero de trimestres con

operacion.

R1: Se deberd indicar para cada trimestre el monto total del requerimiento por
reclamaciones recibidas con expectativa de pago que corresponde a las reclamaciones

recibidas, el cual debera ser el mismo que se reportd en el Reporte Regulatorio 3.

R2: Se debera indicar para cada trimestre el monto total de la desviacion que resulta de la
diferencia entre el valor percentil 99.5% de los valores extremos de las reclamaciones
futuras netas totales y la reserva de fianzas en vigor neta de los importes recuperables del

reaseguro que corresponda, valor que tomaremos del resultado del ejecutable del RCS.

R3: Se debera indicar para cada trimestre el monto del requerimiento por la suscripcion de

fianzas en condiciones de riesgo R3.

Total: Corresponde a la suma de los campos 2 al 4 por cada trimestre, campo que sera

llenado automaticamente.

Adicionalmente la afianzadora debe indicar la fecha de valuacién que serd el mes que se
reportara y el nimero de trimestres de operacion anteriores a la fecha de cierre desde la

entrada en vigor de la LISF.
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llustracion 17

Hoja Desviaciones

Desviacion por reclamaciones esperadas futuras v recuperacion de garantias

Percentil al 99.5% de los

Percentil al 99.5% de las
valores extremos de las

. reclamaciones futuras .
Ramo, subramo o tipo de fianza reclamaciones futuras netas

etas total diciemb
netas totales (diciembre totales (diciembre del afno

del asio anterior) terior)
anterior

Otras fianzas de fidelidad 0.00 0.00
Fianzas de fidehdad a pnmer nesgo 0.00 0.00
Fianzas judiciales que amparen a conductores de vehiculos automotores 0.00 0.00
Otras fianzas judiciales 0.00 0.00
A dmimistrativas 0.00 0.00
Crédito 0.00 0.00

Fuente: CNSF, 2019.

Las afianzadoras capturaran los mismos valores para los meses de enero a noviembre,
siendo diciembre el Unico mes en que los valores se actualizardn de acuerdo al afio del

ejercicio.

Los campos que corresponden a esta seccion seran calculados por el Sistema de Calculo del
Requerimiento de Capital de Solvencia que fue desarrollado por la CNSF al cierre de
diciembre y que es reportado en la hoja denominada B7-RC_TyFF que corresponde al

Requerimiento de Capital por Riesgos Técnicos y Financieros del archivo RR4ARRCSF.

Percentil al 99.5% de las reclamaciones futuras netas totales (diciembre del afio anterior):

Se refiere al percentil 99.5% de las reclamaciones futuras netas al cierre del afio inmediato

anterior.

Percentil al 99.5% de los valores extremos de las reclamaciones futuras netas totales

(diciembre del afio anterior): Se refiere al percentil 99.5% de los valores extremos de las

reclamaciones futuras netas al cierre del afio inmediato anterior.

Contando con los archivos RR3 y RR4, se procedera a realizar el analisis del margen entre
los Fondos Propios Admisibles y el RCS, es decir, que proporcion del capital de la empresa

esta cubriendo sus obligaciones actuales y futuras.
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Fondos Propios Admisibles (FPA)

La determinacion de los importes de los FPA que cubriran el RCS se establecera como el
excedente de los activos respecto del pasivo de la Institucion, sin considerar la reserva para
la adquisicién de acciones propias, los impuestos diferidos, el importe de los recursos
obtenidos mediante la emision de obligaciones subordinadas obligatoriamente convertibles
en acciones Yy el faltante que presente la institucion en la cobertura de su base de inversion.
(CUSF, 2014)

llustracion 18

Determinacién FPA

Base de Inversion

Otros Pasivos

Activo

Fondos Propios

| Admisibles (FPA) RCS

Resto de Fondos Propios

Fuente: CNSF, 2018.

Se clasificaran siguiendo criterios como su naturaleza, seguridad, plazo de exigibilidad,
liquidez y bursatilidad, resultando en los siguientes tres niveles:

Nivel 1: Elementos de los fondos propios basicos que sustancialmente respondan a las

caracteristicas de disponibilidad permanente y subordinacién.’

% Se entiende por disponibilidad permanente el elemento que esta totalmente disponible o exigible para
absorber pérdidas tanto si la entidad esta en funcionamiento o en liquidacién y por subordinacion el elemento
cuyo importe total, en caso de liquidacidn, estd disponible para absorber pérdidas y no es admisible el
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Nivel 2: Elementos de los fondos propios basicos que se consideren sustancialmente
elementos subordinados y aquellos otros elementos de los fondos propios complementarios
que respondan sustancialmente a las caracteristicas de disponibilidad permanente y

subordinacion.

Nivel 3: Los elementos de los fondos propios basicos y complementarios que no se

incluyan en los dos niveles anteriores.
[lustracion 19

Clasificacion FPA

» Capital Social Pagado
(C3P) sin derechoa
retlm en acciones » CSP conderecho a retiro,
ordinanas. en accionesordinarias.
¢ Beservasde Capital. # CSP en acciones
& Superavit raluacio
Jal porvaluacion preferentes. =
queno respaldela Base = s Aportacionespara futuros = ¢ DemasFPA
de Inversion. E aum entos de Capital. -
s Resultado del gjercicio v | « Oblizaciones -
anteriores. subordinadasde
+ Obligaciones conversion oblizatoria
subordinadasde ef1 aCcionesno inscritas
conversion obligatoria en el RINV.
el accionesinscitas en
el RNV,

Fuente: CNSF, 2018.

Los FPA susceptibles de cubrir el RCS de las Instituciones, estaran sujetos a los siguientes

limites:

I. Los Fondos Propios Admisibles del Nivel 1 no podran representar menos del 50%
del RCS de la Institucion

Il. Los Fondos Propios Admisibles de Nivel 2 no podran exceder el 50% del RCS de la
Institucion

reembolso del elemento a su tomador hasta que no se hayan satisfecho todas las demas obligaciones, incluidas
las derivadas de los contratos de seguro y de reaseguro.
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I11. Los Fondos Propios Admisibles del Nivel 3 no podran exceder el 15% del RCS de

la Institucion.

Cabe recalcar que serd responsabilidad del Consejo de Administracion de la afianzadora
establecer los mecanismos necesarios para controlar, de manera permanente, la suficiencia

de los Fondos Propios Admisibles para cubrir el RCS.

Una vez que los Reportes Regulatorios RR3 y RR4 han sido ingresados al ejecutable y se
cuenta con el importe de los FPA, el algoritmo de la CNSF valida los datos ingresados y

genera un archivo de Excel con el resumen con la siguiente informacion:

llustracion 20

Célculo RCS
2019

Entrega CNSF

Cifras en pesos 1Q 2019
R1(Reclamaciones Recibidas con expectativa de pa 21,070,913
R2(Reclamaciones esperadas futuras y recuperacion 67,761,489
De Fidelidad 44,114,686
Judiciales 9,432,135
Administrativas 14,214,669

De Crédito -
R3(Por la suscripcién de fianzas en condiciones de 660,189

*Reserva de contingencia 24,477,829
RC relativo a las pérdidas ocasionadas por el cambio en el va 13,193,279
RC TyFF 78,208,042
RC por Otros Riesgos de Contraparte 86,307
RC por Riesgo Operativo 5,064,186

Requerimiento de Capital de Solvencia 83,358,535
Fondos Propios Admisibles afectos a RCS 153,193,887
Margen de Solvencia 69,835,351
Ratio Margen de Solvencia 1.82

Fuente: Elaboracion Propia
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Con base en la informacion arrojada por el ejecutable, observamos que el margen de
solvencia de la compafiia afianzadora el 1.82, el cual nos indica que nuestros Fondos
Propios Admisibles (FPA) son suficientes para cubrir el Requerimiento de Capital de

Solvencia que necesita la compafiia en un 182%.

Por lo que podemos afirmar que la compafiia afianzadora que presenta estas cifras al cierre

del ejercicio es SOLVENTE con un nivel de confianza del 99.5%
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8. Conclusiones

La implementacion de SlI en el sector Afianzador ha sido uno de los principales cambios
en la Ultima década, con la finalidad de evitar que una institucion pueda caer en insolvencia

al no poder hacer frente a sus responsabilidades.

Y asi como SlI llegé a cambiar los estdndares y las practicas de los actuarios que se
desenvuelven en las areas técnicas de las compafiias afianzadoras, en el auge de una mejora
constante, se espera que continden implementando nuevas regulaciones que fortifiquen el

Sistema Financiero Mexicano.

Ademas, en los ultimos afios se ha presentado una evolucidon acelerada en temas de
tecnologia e informatica, que ha permitido al sector financiero contar con herramientas que
le permita obtener informacién méas robusta y con esto mejorar el resultado de los andlisis

tanto en tiempo como en calidad.

Por lo que es deber del actuario, las Afianzadoras, las Universidades y la Comision
mantener una constante actualizacion e investigacion de los temas relacionados con el

perfeccionamiento de sus modelos actuariales.

Es mi deber como profesional entender a la perfeccidn Sll, ponerlo en practica, identificar
areas de oportunidad y proponer mejoras a los procedimientos actuales que permitan abrir

paso a nuevos modelos de Solvencia.
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ANEXO |

ESTRUCTURA DE LA LISF Y CUSF

10. Anexos

ESTRUCTURA DE LA LISF Y TITULOS DE LA CUSF

5 TITULOS DE LA CUSF
TITULOS DE LA LISF
PILAR 1 PILAR 2 PILAR 3
De las disposiciones |1.1-Capitulo Gnico
1 as isposici pitulo uni 5 )
preliminares
2.1-Capitulo primero de las instituciones de seguros 4 5 6 20 1
L 2.2-Capitulo segundo de las instituciones de fianzas 8 11 14 21
2 |De las instituciones 3 )
2.3-Capitulo tercero de las reaseguradoras y reafianzadoras 15 16 17
18 43
3.1-de las disposiciones generales
De la organizaciény p . g : . . . 6 7 8 2 !
) 3 3.2.-de las filiales de instituciones financieras del exterior
3 |gobierno corporativo o ) K 9 10 15 3 23
o 3.3.-de las instituciones que tengan vinculos de negocio con
de las instituciones L. K
personas morales con actividades empresariales 32 12
4.1.-de los consorcios de seguros y de fianzas
: guros y ce fanz 4 32 8| 38 1
De los demas 4.2.-de los agentes de seguros y de fianzas
participantes en los |4.3.-de los intermediarios de reaseguro de las reaseguradoras
4 |, . - L. 34 35 36 24
sistemas asegurador |extranjerasy sus oficinas de representacién
y afianzador 4.4.-de los ajustadores de seguros
4.5.-de las organizaciones aseguradoras y afianzadoras 37
5.1.-del funcionamiento y operacidn de las instituciones
5.2.-de los productos de seguros y de fianzas 4 5 6|2 3 1
5.3.-de las reservas técnicas
5.4.-del requerimiento de capital de solvencia 7 8 ol 20 13
5.5.-de los fondos propios admisibles
Del funcionamiento, |5-6.-de la prueba de solvencia dinamica
5 |operaciény normas  [5-7--de las inversiones 10 11 14|28 29 23
prudenciales 5.8.-del reaseguro y reafianzamiento
5.9.-de lainversidn en otras sociedades y contratacidn de
servicios con terceros 15 17 18|30 31 24
5.10.-de la cesidn de cartera, la fusion y la escisidn de las
instituciones
. 19 34
5.11.-de los fondos especiales de seguros
De los 6.1.-de los procedimientos de seguros
6 . 6.2.-de los procedimientos de fianzas 4 8 19
procediemientos .
6.3.-de los procedimientos comunes
De las prohibiciones |7.1.-de las instituciones de seguros
7 P P . 8 9 23
alas instituciones 7.2.-de las instituciones de fianzas
Dela contabilidad e  |8.1.-de la contabilidad 8 9 11|29 30 22
8 |informacionde las  |8.2.-de los estados financieros y la revelacién de informacion 15 31 23
instituciones 8.3.-de los auditores externos y los actuarios independientes 24
Titulo 9: de las medidas preventivas y correctivas, la
De las medidas intervencion y la revocacion 5 ¢ 8|3 28 23
preventivas y 9.1.-de los planes de regularizacion y los programas de
9 |correctivas, la autocorreccién
intervenciony la 9.2.-de las medidas de control
revocacion 9.3.-de laintervencion con caracter de gerencia 10 35 29 24
9.4.-de la revocacién
10.1.-de la autorizacién y organizacion
De las sociedades . yore . ) 4 5 812 2 1
10 tualistas d 10.2.-de las operaciones y funcionamiento
mutualistas de 10.3.-de las prohibiciones a las sociedades mutualistas 9 36 12 8 13
seguros 10.4.-de la revocacion, la liquidacidn y el concurso mercantil. 30 31 23
11.1.-Capitulo primero de sus facultades y organizacion 5 9 32 23
11 |De la CNSF 11.2.-Capitulo segundo de la inspeccidn y vigilancia 25
26
|2 liquidaci | 12.1.-Capitulo primero de la liquidacién administrativa
12 De laliqui ac'onYe 12.2.-Capitulo segundo de la liquidacién convencional 29
concurso mercantil . .
12.3.-Capitulo tercero del concurso mercantil
De las notificaciones, |13.1.-Capitulo primero de las notificaciones 32 33 34| 3 20 24
13 |medidas de apremio |13.2.-Capitulo segundo de las medidas de apremio
y sancion 13.3.-Capitulo tercero de las infracciones y delito 35 36 27 30

Fuente: Aguilar B, 2012
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Calificacién|

ANEXO 11
CLASIFICACION POR TIPO DE GARANTIA

Garantia de Recuperacién

Prenda consistente en dinero en efectivo. o valores emitidos o garantizados por el Gobierno Federal, o emitidos por el Banco de México

Coberturas de riesgo de cumplimiento que otorguen las instituciones de banca de desarrollo

Prenda consistente en valores calificados emitidos por mstituciones de crédito o de valores objeto de inversion conforme a los articulos 131 y 156
de la LISF. cuando dichos valores cuenten con una calificacion de “Superior”™ o “Excelente™ conforme a lo establecido en la Disposicion 6.6.6

Prenda consistente en depdsitos de dinero en instituciones de crédito

Prenda consistente en préstamos y créditos en instituciones de crédito

Carta de crédito de garantia o contingente de instituciones de crédito

Carta de crédito “stand by™ o carta de crédito de garantia o contingente de instituciones de crédito extranjeras calificadas. cuando las instituciones
de crédito extranjeras cuenten con calificacion de “Superior” o “Excelente” conforme a lo establecido en la Disposicion 6.6.6 o con el equivalente de
acuerdo a los criterios internacionales de las empresas calificadoras especializadas

Contrafianza de Instituciones

Contrato de fianza de instituciones del extranjero que estén inscritas en el RGRE que cuenten con calificacion de “Superior™ o “Excelente” conforme
a lo establecido en la Disposicion 6.6.6 o con el equivalente de acuerdo a los criterios internacionales de las empresas calificadoras especializadas

Manejo de Cuentas

0.8

Prenda consistente en valores calificados emitidos por instituciones de crédito o de valores objeto de inversion conforme a los articulos 131 v 156
de la LISF, cuando dichos valores cuenten con una calificacion de “Bueno™ o “Adecuado”, conforme a lo establecido en la Disposicion 6.6.6

Carta de crédito “stand by” o carta de crédito de garantia o contingente de instituciones de crédito extranjeras calificadas, cuando las instituciones
de crédito extranjeras cuenten con calificacion de “Bueno™ o “Adecuado”. conforme a lo establecido en la Disposicion 6.6.6 o con el equivalente de
acuerdo a los criterios internacionales de las empresas calificadoras especializadas

Contrato de fianza de instituciones del extranjero que estén inscritas en el RGRE que cuenten con calfficacidn de “Bueno™ o “Adecuado™ conforme a
lo establecido en la Disposicion 6.6.6 o con el equivalente de acuerdo a los criterios internacionales de las empresas calificadoras especializadas

0.75

Fideicomisos de garantia sobre valores que cumplan con lo previsto en los articulos 131 v 156 de la LISF

Hipoteca

Afectacion en garantia

Fideicomisos de garantia sobre bienes mmuebles

Contrato de indemnidad cuando la empresa del extranjero cuente con una calificacién de “Superior”, “Excelente” o “Bueno”, conforme a lo
establecido en la Disposicion 6.6.6 o con el equivalente de acuerdo a los criterios internacionales de las empresas calificadoras especializadas

Obligacion solidaria de una empresa calificada mexicana o del extranjero

0.7

Carta de crédito “stand by” notificada o carta de crédito de garantia o contingente notificada de instituciones de crédito extranjeras calificadas,
cuando la institucién de crédito extranjera cuente con una calificacién de “Superior™ o “Excelente”, conforme a lo sefialado en la Disposicion 6.6.6 o
con el equivalente de acuerdo a los criterios internacionales de las empresas calificadoras especializadas

=
tn

Prenda consistente en valores calificados emitidos por instituciones de crédito o de valores objeto de inversion conforme a los articulos 131 v 156
de la LISF . cuando dichos valores cuenten con una calificacion menor de “Adecuado”. conforme a lo establecido en la Disposicion 6.6.6

Carta de crédito “stand by™ notificada o carta de credito de garantia o contingente notificada de mstituciones de crédito extranjeras calificadas.
cuando la institucion de crédito extranjera cuente con una calificacion de “Bueno™ o “Adecuado”, conforme a lo sefialado en la Disposicion 6.6.6 o
con el equivalente de acuerdo a los criterios internacionales de las empresas calificadoras especializadas

Fideicomisos de garantia sobre bienes muebles

Prenda consistente en bienes muebles

Tipo

Tipo IT

Acreditada solvencia

Ratificacion de firmas

0.25

Carta de crédito “stand by” o carta de crédito de garantia o contingente de instituciones de crédito extranjeras calificadas, cuando las instituciones
de crédito extranjeras cuenten con calificacion menor de “Adecuado”, conforme a lo establecido en la Disposicidn 6.6.6 o su equivalente de
acuerdo a los criterios internacionales de las empresas calificadoras especializadas

Contrato de indemnidad cuando la empresa del extranjero cuente con una califficacion de “Adecuado”, conforme a lo establecido en la Disposicion
6.6.6 o con el equivalente de acuerdo a los criterios internacionales de las empresas calificadoras especializadas

Firma como obligado solidario de un accionista o cualquier otra persona fisica que comprometa su patrimonio personal verificado a favor de la
Institucion

Contrafianza de cualquier otra persona que cumpla con lo establecido en el articulo 188 de la LISF

0.2

Acreditada solvencia. cuando el anglisis de los estados financieros del fiado u obligados solidarios sefialado en la Disposicion 11.2.2. muestre un
refraso en su actualizacion de hasta ciento ochenta dias naturales

0.1

Prenda de créditos en libros

Acreditada solvencia. cuando el andlisis de los estados financieros del fiado u obligados solidarios sefialado en 1a Disposicion 11.2.2. muestre un

refraso en su actualizacion de mas de ciento ochenta dias naturales

Agquellas garantias de recuperacion que no se apeguen a los requisitos previstos en las Disposiciones 11.1.1y 11.2.2

Tipo III

Fuente: CUSF, 2014
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