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RESUMEN

Los cisnes verdes hacen referencia al surgimiento de nuevos riesgos de tipo sistémicos
provocados por la incertidumbre que ronda a los fendmenos fisicos, sociales y econémicos
asociados al cambio climatico. Estos riesgos se clasifican en riesgos fisicos y de transicion.
Entre sus principales caracteristicas se encuentran; su impredecibilidad y la latente
probabilidad de que sus efectos (en caso de ocurrir) sean extremos. Estos efectos se
materializan en cambios en las perspectivas economicas de crecimiento de empresas,
instituciones financieras y gobiernos. Por ello, resulta necesario identificar que estos surgen
no sélo a consecuencia del cambio climéatico en si, sino también por el establecimiento de
politicas publicas orientadas a mitigar sus efectos; por lo tanto, ambos riesgos de una o de
otra manera terminan incidiendo en la estabilidad financiera y en las cadenas de valor. Es por
ello, que la presente investigacion, tuvo como propdsito estudiar de una manera mas amplia
este fenomeno econémico que ha puesto en jaque a los bancos centrales, en su papel de
reguladores de los sistemas financieros de los paises y a los demas actores involucrados. Para

ello, se realizé un estudio descriptivo; la informacion utilizada fue de tipo cuantitativo, la
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cual proviene de estudios previos realizados por organismos internacionales,
gubernamentales e investigadores (datos secundarios). Su disefio es no experimental, ya que
se baso en la observacion del objeto de estudio y por el periodo temporal utilizado, fue
transversal.

Palabras Clave: Cisnes verdes; riesgos fisicos; riesgos de transicion, cambio climatico,

estabilidad financiera.

ABSTRACT

Green swans refer to the emergence of new systemic risks caused by the uncertainty that
surrounds physical, social and economic phenomena associated with climate change. These
risks are classified as physical and transition risks. Among their main characteristics we find
these risks are unpredictable and their effects (if they occur) surely be extreme. These effects
are reflected in changes in the economic growth prospects of companies, financial institutions
and governments. For this reason, it is necessary to identify that these risks appear not only
as a consequence of climate change itself, but also because of the establishment of public
policies aimed at mitigating it. Therefore, in one way or another, both risks end up affecting
financial stability and value chains. That is why, the purpose of this research was to study
this economic phenomenon in a broader way, due to it has put central banks in check, as
regulators of the financial systems of countries as well as other participants. To achieve this
purpose, a descriptive study was carried out; information used in this research was
quantitative, it comes from previous studies carried out by international organizations,
governments and other researchers. Its design is non-experimental, since it was based on
observation of the object of investigation. Finally, the period of time used, was transversal.

Key Words: Green swans; physical risks; transition risks, climate change, financial stability

INTRODUCCION

El cambio climatico es el resultado de la sobreexplotacion de los recursos naturales del
planeta, el cual tiene su origen en la demanda y produccién de bienes de consumo duraderos
y no duraderos, cuyos principales insumos son fabricados a costa de altas emisiones
contaminantes al medio ambiente, principalmente de dioxido de carbono (CO2) cuya

concentracion en la atmosfera ha ocasionado un incremento en la temperatura del planeta
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afectando a los diferentes ecosistemas y con ello, a los sistemas socioecondmicos mundiales
(Bolton et al, 2020).

El impacto del cambio climatico en los sistemas socioecondémicos se ve directamente
reflejado en el debilitamiento del sector agricola, provocado la intensificacion de practicas
de manejo, asi como el incremento de las areas cultivadas a costa de la deforestacion
(Rodriguez De Luque et al., 2016). Otros problemas socioeconémicos asociados al cambio
climético son la migracion, la pobreza, el aumento de precios en bienes de consumo bésico,
la escases de agua potable, la propagacion de enfermedades e incluso hasta conflictos bélicos
IBERDROLA (2020).

El combate al cambio climatico ha sido una de las prioridades en la agenda politica mundial;
muestra de ello, es que, en el afio 2015 durante la Conferencia de Cambio Climatico de las
Naciones Unidas, los 196 paises miembros suscribieron el Acuerdo de Paris, en donde se
comprometieron a reducir las emisiones de gases de efecto invernadero tan pronto como fuera
posible (UNFCCC, 2015).

Desafortunadamente, desde ese entonces, las emisiones contaminantes no han disminuido,
por el contrario, han aumentado (Figueres, et. al., 2018). Aunque los paises ya controlan su
produccion de bonos de carbono, petrdleo y gas todavia estos esfuerzos no han sido
suficientes para impedir que la temperatura del planeta siga aumentando.

Es en este punto en el que se puede identificar que, a pesar de la existencia de politicas
publicas encaminadas al combate del cambio climatico, estas han estado fuera de las
prioridades de los gobiernos, quienes en los ultimos afios se han enfocado en crear
condiciones favorables para el desarrollo del comercio y la produccion. Lo anterior, obedece
a la logica del actual modelo econdmico neoliberal que se enfoca en la acumulacion de
riqueza, ain cuando eso implique la destruccion del medio ambiente (Céardenas, 2016). Para
ello, se ha desarrollado un cambio en los patrones de produccion y consumo con el fin de
incrementar los beneficios corporativos (utilidades). Por lo tanto, todas las acciones reales en
pro de la sustentabilidad resultan contrarias a la dinamica actual del desarrollo econémico ya
que quienes actualmente dictan este tipo de politicas (los gobiernos) protegen los intereses
de aquellos que tienen el poder econdémico; y aunque todos los paises se veran afectados,
seran las areas geograficas mas pobres aquellas que sufriran antes y mas intensamente las

consecuencias del cambio climatico ya que sus economias estan menos diversificadas que
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son mas agricolas y carecen de recursos suficientes para adaptarse a dichos cambios Terceiro
(2008).

METODOLOGIA

El marco tedrico metodologico de la presente investigacion esta relacionado con la
sustentabilidad especificamente con el fendmeno denominado como el cisne verde, sus
efectos financieramente disruptivos y sus riesgos. Para ello, se realizé un estudio descriptivo;
la informacion utilizada fue de tipo cuantitativo, la cual proviene de estudios previos
realizados por organismos internacionales, gubernamentales e investigadores (datos
secundarios). Su disefio es no experimental, ya que se basé en la observacion del objeto de
estudio y por el periodo temporal utilizado, fue transversal, cabe hacer mencion que en el

presente trabajo sdlo se mostraran datos parciales ya que la investigacion sigue en proceso.

DESARROLLO DEL TEMA

El cambio climatico, el costo del desarrollo

A lo largo del siglo pasado, la humanidad ha experimentado un avance acelerado en el
desarrollo del conocimiento cientifico y tecnoldgico en diversas areas; lo anterior ha
permitido su incorporacion en &mbitos académicos, sociales, productivos, econdmicos (entre
otros). Es innegable que cada vez existen un mayor numero de satisfactores que tienen el
objetivo de hacer mas facil y comoda la vida de las personas.

El desarrollo de las tecnologias de la informacion y comunicacion por su parte ha facilitado
el almacenamiento, sistematizacion y difusion de la informacion lo cual ha permitido acortar
las distancias fisicas, contribuyendo a agilizar la comunicacion y el comercio, y con ello, la
interaccion en un mundo cada vez mas globalizado.

Lo anterior, aunado con el crecimiento poblacional ha detonado una alta demanda tanto de
bienes tangibles como intangibles cuya produccion esta generando efectos negativos al
planeta. El actual modelo de desarrollo neoliberal ha traido consigo graves dafios al medio
ambiente y a los ecosistemas, entre ellos destaca el cambio climatico, el cual ha sido definido
por la Convencion de las Naciones Unidas sobre el Cambio Climético como "un cambio en

el clima, atribuible directa o indirectamente a la actividad humana, que altera la composicion
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de la atmosfera mundial y que se suma a la variabilidad climética natural observada durante
periodos de tiempo comparables" (UNFCCC,2015).

El cambio climatico se genera por variables de origen natural (por la actividad solar y
volcanica, principalmente) y de origen antropogénicas (aquellas que tienen origen en la
actividad humana Terceiro (2008). A este respecto, Diaz (2012) establece que entre las causas
antropogénicas del cambio climatico se encuentran las altas emisiones de gases efecto
invernadero (GEI). El efecto invernadero es definido por Terceiro (2008) como un fenémeno
natural originado por varios gases presentes en la atmosfera, que condicionan la temperatura
de la tierra y que, sin ellos, la temperatura del planeta seria mucho menor provocando que
fuese inhabitable.

Los gases a los que Terceiro se refiere son Dioxido de carbono (CO2), metano (CHa), 6xido
nitroso (N20), Hexafloruro de azufre (SFe) los compuestos perfluorinados (PFC) y los
hidrofluorcarbuos (HFC). De entre estos seis, es el COz el principal gas de efecto invernadero,
una de las principales emisiones contaminantes producidas por los diferentes sectores
econdmicos.

Con base en datos provenientes del informe de Stern (2007), a continuacion, se muestra en
la Gréafica 1, el total mundial de emisiones de GEI distribuida por sectores de actividad
economica.

GRAFICA 1. EMISIONES DEL GASES DE GEI DE ACUERDO CON EL
INFORME DE STERN (2007)
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Fuente: Elaboracion propia con base en Stern, (2006).
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El informe de Stern tambien sefiala que Estados Unidos de América y Europa han generado
desde 1850 hasta el afio 2007, el 70% de las emisiones de CO». asimismo, de acuerdo con
datos del portal globalcarbonatlas.com los principales emisores de CO; en la actualidad son
China, Estados Unidos de América, la Unién Europea e India.

En los ultimos afios el problema que representa las emisiones de CO; a la atmosfera se ha
venido agravado (tal como lo muestra la grafica 2). muestra de ello es que en mayo de 2019
la concentracion de CO; alcanzd niveles de 415 partes por millon, la mas alta en la historia
de la humanidad (Bolton, et al, 2020).

Grifica 2. Comportamiento de las emisiones de COz de los 10 paises mas contaminantes
de 1960 a 2018.

e
5
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Fuente: Tomado de globalcarbonatlas.org (2020).

Lo anterior, coincide con la opinién de Terceiro (2008) quien deja de manifiesto que la
actividad humana desde el afio 1750 ha jugado un papel importante en el proceso del
calentamiento global, como principal causante, afectando el ciclo natural de enfriamiento del
planeta.
Las consecuencias del aumento en la temperatura del planeta de acuerdo con Ripple (2019)
son catastroficas e irreversibles para la humanidad. Algunas de ellas han sido previamente
advertidas por el Grupo Intergubernamental de Expertos sobre Cambio Climatico (IPCC) y
entre ellas se encuentran:

a) Elaumento del nivel del mar, provocado por el derretimiento de los glaciares. En este

sentido, Ripple et al (2019) establecen que de acuerdo con la opinion de mas de
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b)

<)

d)

11,000 cientificos el cambio climatico puede ocasionar el crecimiento de varios
metros en el nivel del mar afectando a pequeiias islas, zonas costeras bajas, las deltas
de los rios y dafiar muchos sistemas ecoldgicos de los que depende la actividad
humana, como son: la intrusiéon de agua salada en los acuiferos costeros,
contaminandolos y afectando a los asentamientos humanos que dependen de ellos asi
como posibles inundaciones que dafien la infraestructura existente.

Mayor numero e intensidad de tormentas, sequias e inundaciones, las cuales impactan
en los ecosistemas y pueden ocasionar: la pérdida de especies o hasta a la extincion
masiva de vida salvaje (Ripple et al, 2017).

La erosion acelerada del suelo, de acuerdo con el IPCC (2019) en primer lugar
disminuye la biodiversidad; por ello, habitantes de algunas regiones de Centro y
Sudamérica, Africa, India, Australia y el sureste de Asia corren el riesgo inminente
de tener que abandonar sus comunidades debido a que las altas temperaturas
combinadas con altos niveles de humedad pueden volverlas inhabitables (Im, Soon,
Pal y Elthair, 2017). De acuerdo con el IPCC (2019) alrededor de 500 millones de
personas viven en areas que ya han sido afectadas por la desertificacion.

Por otro lado, el rendimiento de los cultivos y el suministro de alimentos a nivel
mundial también han sido afectados por el calentamiento global Ray et al (2019) ya
que incide negativamente en la produccion de alimentos (IPCC, 2019). Lo anterior,
pone en riesgo la seguridad alimentaria. Rodriguez De Luque et al., 2016) estiman
que en un escenario mediano de cambio climético 36 millones de personas estarian

en riesgo de padecer hambre.

El cambio climatico, un fallo del mercado

De acuerdo con economipedia (2020) un fallo del mercado es una situacion que se produce
cuando el mercado no es capaz de asignar los recursos de forma eficiente. El clima segiin
Terceiro (2208) es un evidente fallo de mercado, toda vez que es un bien publico global, con
propiedades que lo diferencian de otros. Estas propiedades son: la no rivalidad (su consumo
o disfrute por parte de un individuo no impide que el consumo por parte de otros) y la no
exclusion (los individuos pueden acceder libremente al disfrute de este bien). Al ser un bien
publico, ningun individuo, empresa o gobierno paga por usarlo, debido a que es un bien cuyos

costos y beneficios no pueden ser asignados a una persona o a un pais, y por ello, por mucho
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tiempo nadie se preocupd por cuidarlo y mucho menos destind recursos econdmicos para
conservarlo.

Por otro lado, Terceiro (2008) considera que el cambio climatico es una externalidad negativa
del mercado debido a los responsables de las altas emisiones de CO; y causantes del
calentamiento global (al no considerar el clima como un bien propio) excluyen en la
determinacion de los precios de sus productos y/o servicios los costos en los que incurren al
deteriorar el medio ambiente, infligiendo dafios a otros sujetos econdmicos y atribuye a esta
externalidad las siguientes caracteristicas:

e Globalidad: las emisiones de GEI tienen el mismo efecto sin importar donde se
generen.

e El largo plazo de su impacto: Una vez que las emisiones actuales de GEI llegan a la
atmosfera, permaneceran en ella periodos muy largos de tiempo, condicionando el
clima en el futuro.

e Laincertidumbre: No se puede abordar eficientemente la problematica que representa
el cambio climatico, ya que no se sabe con certeza cuales seran sus efectos futuros.

e Su capacidad potencial de provocar cambios radicales e irreversibles.

Los Cisnes negros, el cambio climatico y el surgimiento de los cisnes verdes

El Cisne negro, es una metafora desarrollada por Nassim Taleb en el afio 2007 y hace
referencia a un suceso sorpresivo, de gran impacto socioecondémico que, una vez ocurrido,
se racionaliza por retrospeccion (Teoria del cisne negro, s.f.). Como algunos ejemplos de este
tipo de sucesos, se tiene la Primera Guerra mundial, la aparicion de la computadora personal,
el surgimiento del internet e incluso hasta la pandemia mundial del COVID-19. El término
cisne negro adquirié mayor relevancia después de la Crisis Financiera del 2008 cuando los
grandes inversionistas de Wall Street reconocieron la importancia que tenia el poner atencion
en los sucesos que podrian desestabilizar la economia mundial y utilizaron esta metafora para
referirse a ellos.

Con base en la postura de Taleb, la importancia de analizar el potencial que tienen este tipo
de eventos radica en el hecho de que los actores involucrados como son inversionistas,
empresas y gobiernos puedan anticipar y preparase para sus efectos (Teoria del cisne negro,
s.f).
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A inicios del afio 2020 El Banco Internacional de Pagos (BIS por sus siglas en inglés) publico
el libro “El Cisne Verde. Bancos Centrales y Estabilidad Financiera en la Era del Cambio
Climatico” en este libro se retoma la metafora del Cisne negro propuesto por Taleb, pero
ahora se asocia exclusivamente con la ocurrencia de eventos raros e inesperados causados
por el calentamiento global que implican altos costos financieros para la economia global y
los denominan como el Cisne verde.

De acuerdo con Bolton et al (2020) los cisnes verdes son los cisnes negros del clima, aunque
presentan tres grandes diferencias:

1. Aunque los efectos del cambio climatico son muy inciertos existe un alto grado de
certeza de que alguna combinacion de riesgos fisicos y de transicion se materializaran
en el futuro.

2. Las catéstrofes climaticas son aun mas graves que la mayoria de las crisis financieras
sistémicas.

3. Lacomplejidad relacionada con el cambio climatico es de un orden superior al de los
cisnes negros, ya que causan efectos complejos (en cadena y en cascada) asociados
con los riesgos fisicos y de transicion que pudieran generar dindmicas ambientales,

geopoliticas, sociales y economicas impredecibles.

Los riesgos financieros del Cisne Verde

Los costos financieros a los que refiere la metafora del Cisne verde son clasificados por
Bolton et al (2020) en dos tipos: los riesgos fisicos y los riesgos de transicion.

Los riesgos fisicos: Son aquellos que surgen de la interaccion de los riesgos relacionados con
el cambio climatico y la vulnerabilidad de los sistemas humanos. Representan los costos y
pérdidas financieras ocasionadas por el aumento en la frecuencia y severidad de los eventos
climaticos (tormentas inundaciones y olas de calor) y los cambios en el largo plazo en los
patrones del clima (acidificacion de los océanos, el aumento en el nivel del mar o cambios
en las precipitaciones).

Los riesgos de transicion: Son los impactos financieros inesperados resultantes de una rapida
transicion del uso del carbdn a fuentes mas limpias provocados por cambios en las politicas,
impactos reputacionales, avances tecnoldgicos, limitaciones y cambios en las preferencias

del mercado y en las normas sociales.

808



Desde una perspectiva mucho mas sencilla se puede decir que los riesgos fisicos, son los
riesgos de no hacer nada para combatir los efectos del cambio climatico y los riesgos de
transicion son aquellas afectaciones que se tiene que asumir al emprender acciones para
combatir los efectos del cambio climatico y que también representan una amenaza para el
sistema financiero.

Estos riesgos ya habian sido identificados por Terceiro (2008) quien los manejaba como los
dos escenarios de la aproximacion econdémica del cambio climético. El primero, (equivalente
a los riesgos fisicos) un mundo en donde no se desarrolle accion alguna para combatir el
cambio climatico y que acarrearia problemas de diferente naturaleza y pérdida de bienestar
en futuros horizontes de tiempo. El segundo, que proponia tratar de evitar esos costos futuros
a costa de tomar medidas en el presente que implicarian en el corto plazo pérdidas para los
participantes de la economia ya que se tendria que invertir en acciones para afrontar esta
problematica o bien para adaptarse a ella, algo parecido al funcionamiento de un seguro, en
el que se invierte en el presente para prevenir daflos mayores en el futuro.

Instrumentos de control de emisiones

Dentro de las acciones emprendidas para el combate al cambio climético, se encuentran los
instrumentos de politica econdémica, su nivel de sofisticacién depende de los paises en que se
implementen, su nivel de desarrollo y los grupos de interés que se puedan ver afectados. Estas
medidas de caracter economico se agrupan en dos categorias: los instrumentos de mandato y
control y los instrumentos de mercado.

Los instrumentos de mandato son regulaciones que exigen un determinado comportamiento
a los agentes econémicos como es la fijacion de limites maximos de emision de gases y
penalizar su incumplimiento. Claramente la existencia de este tipo de instrumentos incide en
la competitividad de las empresas ya que obliga a trasladar parte del costo por
incumplimiento a los consumidores a través de aumentos en los precios.

Por su parte los instrumentos de mercado son aquellos que generan incentivos para que los
agentes economicos reduzcan sus emisiones o desarrollen tecnologias menos contaminantes.
Los instrumentos utilizados son la fijacion de impuestos y la implantacion de mercados de
permisos de emision.

La fijacion de impuestos consiste en gravar cada unidad de CO; emitida y con ello se logra

transmitir el costo social por contaminar el ambiente, es el medio mas utilizado para gravar
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productos energéticos y aunque en el fondo es una medida mas recaudatoria que ambiental,
incentiva a las empresas a utilizar menos productos con contenido alto en carbono e invertir
en investigacion y desarrollo para innovar procesos menos contaminantes. Entre sus
desventajas se encuentran que al final el consumidor es quien asume la carga impositiva a
través del aumento de precios, puede desalentar el consumo y muchas empresas de paises
subdesarrollados, no tienen la capacidad financiera ni los apoyos para invertir en
investigacion y desarrollo (Tercerio, 2008).

Los permisos transferibles de emision consisten en la asignacion de derechos de emision a
los agentes contaminantes los cuales son transferibles entre los agentes a los que se les
permite participar en este mercado, de esta manera los agentes ajustan sus esfuerzos de
reduccion de GEI a sus costos y a su capacidad de innovacion. La principal desventaja de
este instrumento es la asignacion inicial de permisos entre empresas, sectores y paises.
(Tercerio, 2008).

Las politicas publicas, el cambio climético y la estabilidad financiera

La externalidad negativa que representa el cambio climatico requiere del establecimiento de
buenas politicas para combatirlo. Si bien, anteriormente se han descrito los instrumentos de
control de emisiones mas utilizados, es necesario que adicionalmente exista una compleja
mezcla de politicas fiscal, monetaria y prudencial, asi como un nivel sin precedentes de
cooperacion internacional (Bolton et al, 2020) para lidiar con los riesgos financieros que los
cisnes verdes implican.

En este sentido, el papel de los Bancos Centrales ante el calentamiento global sera
fundamental, muestra de ello es que en los Ultimos afios los banqueros centrales liderados
por Mark Carner Gobernador del Banco Central de Inglaterra han comenzado a discutir las
implicaciones del cambio climatico en la estabilidad financiera ya que ademas de preservar
el valor de la moneda y la estabilidad de precios, los bancos centrales también son
responsables de supervisar que las politicas publicas establecidas por los gobiernos para
reducir los efectos calentamiento global sean legales, efectivas y que no afecten la estabilidad
financiera (Lopez, 2019), emprendiendo acciones que aseguren que los sistemas financieros
sean resilientes a los riesgos, asi como a la incertidumbre.

El cambio climatico de acuerdo con Coeuré (2018), afecta la forma de conducir la politica

monetaria, ya que puede complicar la correcta identificacion de las perturbaciones relevantes
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(shocks) para las perspectivas de inflacién a mediano plazo, aumentando la posibilidad de
eventos extremos que afecten con mayor frecuencia las politicas convencionales de los
bancos centrales, obligandolos a priorizar la estabilidad de precios sobre la produccion
poniendo en riesgo millones de fuentes de empleo.

En un escenario inminente de descarbonizacion de la economia, los riesgos de transicion del
cisne verde ya también se comenzaron a manifestar en el sector bancario privado. A este
respecto, en septiembre de 2019, 130 bancos con mas de 47 billones de ddlares en activos
adoptaron los “principios de banca responsable™, estos principios los obligan a partir de ese
momento a considerar el impacto de sus préstamos sobre la sociedad, hecho que afecta a
directamente a la industria de los combustibles fosiles, es decir, las industrias de petrdleo,
gas y carbon. (Portafolio 2019).

Dado que en muchos paises la industria de los combustibles fosiles es uno de los principales
proveedores de insumos para la mayoria de los sectores econdmicos, un cambio drastico en
las condiciones econdmicas de esta industria no solamente afectaria las cadenas de
suministros, sino también provocaria escasez de productos y por ello, habria alza en los
precios, lo cual desencadenaria inflacion, desempleo y pobreza. Asimismo, es importante
vislumbrar el impacto que tendria en los ingresos fiscales de los gobiernos (Kiihne, et al,
2019) y en el gasto publico ya que también causaria desempleo y afectacion en los programas
sociales.

Lo anterior, no significa que este tipo medidas se deban evitar ya que el permanecer sin hacer
nada al final también afectara la estabilidad de precios, esto es porque el deterioro del medio
ambiente a consecuencia del cambio climatico provocard escases de recursos naturales,
(insumos de muchos procesos productivos) lo cual también causard afectaciones en las
cadenas productivas, por escases de materias primas y con ello aumentos en los precios
provocando efectos inflacionarios, que también desencadenaran desempleo y pobreza;
ademas de las consecuencias irreversibles del dafio al medio ambiente que se espera que sean
de gran magnitud y que definitivamente pondran en riesgo no sélo la vida de los seres

humanos sino también de las demas especies que lo habitan.
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CONCLUSIONES

El cambio climatico es el resultado en principal medida de la acumulacion de grandes
concentraciones de CO2 de origen antropogénico en la atmosfera de la tierra, que han
traido como consecuencia que la temperatura del planeta aumente, provocando un
desequilibrio que ha cambiado dréasticamente el clima. Lo anterior, entre otras cosas ha
ocasionado el derretimiento de los glaciares causando un el aumento en el nivel del mar,
poniendo en riesgo a los asentamientos humanos y la biodiversidad que habita en las
costas, asi como tormentas, sequias, inundaciones y la erosion del suelo en diversas
regiones que causa afectaciones a la agricultura y ha puesto en riesgo la seguridad
alimentaria.

El clima es una de las mas grandes fallas del mercado, toda vez que ninguno de los
actores que lo ha contaminado habia reconocido que es un recurso valioso que, si bien
no es de su propiedad, debia asumir la responsabilidad de cuidar y conservar, para
garantizar la continuidad de su actividad econdmica en el futuro; para ello, debieron de
haber considerado desde hace tiempo incluir en la determinacion de sus precios, los
costos por el dafio que causaban al medio ambiente.

El cisne verde es un término que ha sido propuesto para hacer referencia a los nuevos
riesgos financieros asociados a los efectos del cambio climatico, los cuales amenazan
con causar graves dafios a la estabilidad financiera. Es por ello, que resulta necesario
conocerlos y analizarlos con el propdsito de anticipar sus efectos y a través de.
establecimiento de politicas econdmicas, monetarias, fiscales y prudenciales.

Es inevitable, quedar al margen de los riesgos asociados al cisne verde, ya que al
emprender acciones para combatir el cambio climatico implicara altos costos no sélo
para los actores contaminantes, sino para la economia en general (riesgos de transicion)
y el quedarse inertes ante esta problematica (riesgos fisicos), tarde o temprano incidira
principalmente en la disponibilidad de insumos, en la seguridad alimentaria y en la
calidad de vida, hechos que también afectaran a la economia pero con el agregado de
que en este escenario tarde o temprano la destruccion del planeta ocasionara la extincion
de la raza humana.

Para afrontar los riesgos financieros del cisne verde se requiere un alto grado de

cooperacion institucional nacional e internacional con el propésito de encontrar una
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combinacion adecuada de politicas e instrumentos de control que permita mitigar el

cambio climatico y minimizar los riesgos fisicos y de transicion, asi como sus efectos en

la estabilidad econdmica. Para ello, los Bancos Centrales tienen un papel muy importante

al supervisar la evolucion de estas politicas tomando las medidas necesarias para

garantizar la estabilidad financiera e impulsar el crecimiento econdémico.
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